Ravaror Autocall 2
- €j kapitalskyddad

VILLKOR

Kategori: Certifikat
Kursfallsskydd: 55% av Startkurs’
Kupong: 37% indikativt?
Investeringsbelopp: 10 000 kr per Certifikat (exklusive Courtage)
Loptid: 4 ar
Emittent: Svenska Handelsbanken AB (publ)
Notering: NASDAQ OMX Stockholm AB

(M&jlighet att avyttra Certifikatet fore forfall)
Sista anmilningsdag: 19 mars 2010

INRIKTNING

De extrema marknadsférutsittningar som uppstod under den finansiella
krisen borjar nu normaliseras och framtiden for Autocall strukturer ser oviss
ut. Ravaror Autocall 2 har exponering mot tre ravaruindex och ger just nu
mojlighet till intressanta villkor. Strukturen majliggér arlig ackumulerande
kupong om 37 %.

BEGRANSAT ERBJUDANDE

Observera att Erbjudandet dr volym- och tidsbegransat och att HQ Bank kan
komma att stdnga Erbjudandet i fortid vid fullteckning eller om marknadsfor-
utsattningarna dndras s att lagsta niva pa Kupong om 30 % inte ar hallbart.

VIKTIG INFORMATION

En investering i certifikat ar férknippad med risk. De pengar som placeras
kan under Léptiden bade 6ka och minska i varde och da Certifikatet inte

4r kapitalskyddat kan hela Investeringsbeloppet férloras. Aterbetalningen

ar beroende av Emittentens finansiella fsrmaga att fullgéra sina forpliktelser
pa Forfallodagen. For mer information se sidan 7 i denna broschyr.
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\Varldens aktiemarknader har under 2009 utvecklats mycket positivt och osakerheten pa marknaden

har nu 6kat nagot. Genom att exponera portfoljen mot ravaror kan investerare minska den totala risken

eftersom ravaror sallan samvarierar med aktiemarknaden. Ravaror ar saledes ett bra tillgdngsslag for att

skapa riskspridning. Priset pa ravaror drivs huvudsakligen av forhallandet mellan utbud och efterfragan.

Den vaxande efterfragan pa ravaror fran tillvaxtlander sasom Kina och Indien samt utbudsminskningar

under finanskrisen kan komma att pressa upp ravarupriserna inom de narmaste aren. Ravaror Autocall 2

ger mojlighet till arlig ackumulerande Kupong om 37 %.

+ Exponering mot ravaruindex

Ravaror Autocall 2 investerar mot tre rava-
ruindex bestaende av olja, vete och nickel.

+ Kursfallsskydd

100% av Investeringsbeloppet tillbaka
pa Forfallodagen villkorat av att Nivan pa
det Underliggande Index som utvecklats
samst inte understiger 55% av Startkurs
pa det sista Observationsdatumet.’

+ Stor potential och hogt
risktagande

Ravaror Autocall 2 har en indikativ Kupong
om 37%?2 av Investeringsbeloppet. Hela
Investeringsbeloppet kan ga forlorat.

+ Fortida forfall

Certifikatet forfaller i fortid om Nivan for
de Underliggande Indexen uppgar till
100% eller mer av Startkursen pa nagot av
Observationsdatumen.

+ Mojlighet att avyttra
certifikatet fore forfall

Certifikatet avses noteras pa listan for
certifikat vid NASDAQ OMX Stockholm
AB och blir dirmed féremal for dagliga
kursnoteringar.

Ravaror har lag samvariation (korrelation) mot andra tillgdngslag som exempelvis
aktier eller aktiefonder. Genom att exponera sig mot ravaror kan en investerare kom-
plettera portfoljen med en alternativ tillgdng och pa s& sitt sanka den totala risken.

Ravaror kan dven utgora ett skydd mot stigande inflation. Historien har visat att det
kan rada en positiv korrelation mellan inflation och ravaror, det vill siga att stigande
inflation har lett till hogre ravarupriser. Om det ekonomiska klimatet med rekordlaga
rantor gor att inflationen tar fart sa kan exponering mot rdvaror vara ett tdnkbart satt att
skydda vardet pa portfdljen.

Ravarupriser drivs huvudsakligen av forhallandet mellan utbud och efterfragan.
Overutbudet fére finanskrisen medférde stora nedskarningar inom ravarusektorn och
detta kan i sin tur leda till ett underskott om ravaruefterfragan borjar ta fart igen. Ett
utbudsunderskott kan ta lang tid att justera da det &r en langsam och kapitalkravande
process. Nar varldsekonomin bérjat terhdmta sig med tillvaxtlander som aterigen el-
dar pa ekonomierna genom stora infrastruktursatsningar sa kan det komma att uppsta
en storre efterfragan pd ravaror vilket &r positivt for priserna.

Kriterier fér ar ett till tre av Léptiden

a) Om Nivan for samtliga Underliggande Index uppgar till 100% eller mer av Start-
kursen pa ett Observationsdatum forfaller Certifikatet i fortid. | hdndelse av Fortida
Forfall utbetalas Investeringsbeloppet plus Kupong om indikativt 37 %2 multiplicerat
med antal [6pta &r.

b) Om Nivan for det Underliggande Index som har utvecklats sdmst understiger 100%
av Startkursen pa ett Observationsdatum utbetalas ingenting och Certifikatet loper
vidare till nasta dr.

Kriterier fér ar fyra av Léptiden

¢) Om Nivén fér samtliga Underliggande Index uppgar till 100 % eller mer av Startkur-
sen pa det sista Observationsdatumet utbetalas Investeringsbeloppet plus Kupong
om indikativt 37 %2 multiplicerat med fyra och Certifikatet forfaller.

d) Om Nivan for det Underliggande Index som har utvecklats samst understiger 100%
av Startkursen men &r lika med eller Gverstiger 55 % utbetalas enbart Investeringsbe-
loppet och Certifikatet forfaller.

Risk fér ar fyra av Loptiden

e) Om Nivan for det Underliggande Index som har utvecklats simst understiger 55%
av Startkursen pa det sista Observationsdatumet utbetalas motsvarande Investe-
ringsbelopp minus nedgéang for det samsta index och Certifikatet forfaller. Avkast-
ningen pa Certifikatet kan da likstallas med en direktinvestering i det Underliggande
Index som har utvecklats simst. Hela Investeringsbeloppet kan séledes g& forlorat.

Observera att Kursfallsskyddet endast ger ett begrdnsat skydd och att hela Investeringsbeloppet kan ga férlorat. Fér mer information se “Emittentrisk” och dvriga risker med investeringen pd sidan 7.
2Kupongen dr indikativ och faststdlls senast den 23 mars 2010, beroende av de dd radande marknadsférutsdttningarna. Erbjudandet kommer att Gterkallas om Kupongen understiger 30 %,
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VIKTIGT Notera att denna broschyr
endast utgér marknadsforing och att det
fullstandiga Prospektet finns tillgédngligt
pa www.hg.se eller per tel. 08-696 1810.
Innan beslut tas om investering skall
Investerare ta del av Prospektet. Handel
med finansiella instrument &r forknippad
med risker. Avkastningsmojligheten

ar beroende av Emittentens finansiella
formaga att fullgora sina forpliktelser pa
Férfallodagen. Om Emittenten skulle
hamna p& obestand riskerar Investeraren
att forlora hela sin investering oavsett

hur den underliggande exponeringen

har utvecklats. Om Investeraren viljer

att sélja Certifikaten fore Forfallodagen
sker detta till raddande marknadspris vilket
kan vara saval ligre som hogre dn det
ursprungligen investerade beloppet. For
en utforlig beskrivning av riskerna se "Om
riskerna i investeringen” pa sidan 7. Ord

i I6ptexten i detta dokument vilka bérjar
med stor bokstav finns definierade under
"Definitioner” pa sidan 7.

HISTORISK UTVECKLING*

Grafen nedan visar historisk utveckling for olja, vete och nickel. Historisk utveckling ar

inte en garanti for framtida utveckling.

*Se definition pd sidan 7.
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RAKNEEXEMPEL***
Exempel: utfall av en investering om 100 Certifikat 4 10 000 kr, det vill siga
1000 000 kr totalt Investeringsbelopp.?
Fortida forfall
Nivan fér det Underliggande Index som Utbetalning av Investeringsbelopp +
har utvecklats samst uppgar till 100% Ja—> Kupong x antal ar
eller mer av Startkurs
Kupong x 1: 1370000 KR
Ari3 Nej ¥
Nivan for det Underliggande Index delning:
som har utvecklats samst ar lagre Ja—» Ihgen ut“e ning:
in 100 % av Startkurs Certifikatet [6per vidare
Ordinarie forfall
Nivéan fér det Underliggande Index som Utbetalning av Investeringsbelopp +
har utvecklats sdmst uppgar till 100 % Ja— Kupong x 4
eller hogre av Startkurs
o Kupong x 4: 2 480 000 KR
ra Nej ¥
Nivan fér det index som har utvecklats
samst & battre an 55 % men samre 4n Ja—> Investeringsbelopp: 1 000 000 KR

100 % av Startkurs

Nej #

450 000 KR (vid en Nivd om 45%)

3 Hdrvid har hdnsyn ej tagits till courtagekostnad.
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Indexkorgen &r sammansatt av tre rdvaruindex beraknade av Standard & Poors
(S&P GSClI Index):

S&P GSCI Crude Oil Excess Return Index

S&P GSCI Wheat Excess Return Index

S&P GSCI Nickel Excess Return Index

S&P GSCI Excess Return indexen dr vérldsledande ravaruindex som éterspeglar
prisforandringar i de underliggande ravarorna genom att rulla terminskontrakt.

Underliggande Ravaror

Olja ar en av vara viktigaste energikallor som anvands inom en mangd olika
omraden t.ex fordonsbrinsle, uppvarmning och petrokemisk industri. De stdrsta
oljereserverna finns i Mellangstern.

Vete dr ett av varldens dldsta och viktigaste sddesslag som odlats i 6ver 10 oo
ar. Idag ar vete vidrldens mest odlade sidesslag och har flera anvandningsomra-
den t.ex. vid framstallning av mat, boskapsfoder och vid framstélining av etanol.

Nickel ar en metall med ett flertal anvindningsomraden. Den stérsta anvand-
ningen av nickel gar till framstéllning av rostfritt stal, men nickel anvinds dven
vid framstéllning av legeringar och uppladdningsbara batterier m.m. De stérsta
producenterna av nickel ar Ryssland, Australien och Kanada.

En investering i Certifikat medfér inte och kan inte jamstdllas med att dga underlig-
gande eller delar av underliggande tillgdng. Fér vidare detaljer om hur avkastningen
berdknas se sidan 5 och Prospektet.

“Genom att exponera sig
mot ravaror kan investerare hitta
alternativ till aktiemarknaden och

pa sa satt diversifiera portfoljen”
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HUR BERAKNAS AVKASTNINGEN?

RAKNEEXEMPEL***

Investerare koper ett Certifikat med mojlighet till
avkastning utover Investeringsbeloppet. Storleken pa
avkastningen beror pa tva faktorer:

+ Niva

+ Kupong

Niva

Nivan bestims som den aktuella utvecklingen for
Underliggande Index, med beaktande av relevant
Startkurs, Observationsdatum och uttryckt i procent.
Startkurs bestams pa Startdagen.

Certifikatet har en Loptid pa 4 ar men forfaller i fortid
om Nivan for alla Underliggande Index uppgar till 100%
eller mer av Startkursen pa nagot av Observationsdatu-
men. | handelse av Fortida Forfall erhaller Investeraren
Investeringsbeloppet plus Kupong multiplicerat med
antal lopta ar.

Om Nivan for det Underliggande Index som har ut-
vecklats sdmst understiger 100 % men ar lika med eller
dverstiger 55% av Startkursen det sista aret aterbetalas
Investeringsbeloppet och Certifikatet forfaller.

Skulle Nivéan for det Underliggande Index som utveck-

lats samst pa det sista Observationsdatumet understiga
55% av Startkursen kan Certifikatet likstéllas med en
direktinvestering i det Underliggande Index som har
utvecklats samst.

Kupong
Kupongen avgér hur stor avkastning du far pa Inves-
teringsbeloppet. Kupongen faststills senast den 23
mars 2010 och kommer att bero pa de da radande
marknadsforutsattningarna. Indikativ Kupong ar 37% av
Investeringsbeloppet, men kan bli hégre eller lagre.

HQ Bank kommer att &terkalla Erbjudandet om
Kupongen understiger 30%.

Berdkning av avkastningen

Exemplet nedan illustrerar utfall av en investering om 100 Certifikat 4 10 0oo kr, det vill siga
1000 000 kr totalt Investeringsbelopp. Observera att Nivan beraknas pa det Underliggande Index som

har utvecklats simst.

Méjligt utfall 1

Fértida Forfall (ar ett): utbetalning av Investeringsbelopp plus Kupong.

Ar Niva av Startkurs Kupong Férfall
1 16% 37% Ja
Avkastning pa Investeringsbelopp 370 000 kr
Investeringsbelopp 1000 000 kr
Total utbetalning 1370 000 kr
Arseffektiv avkastning* 33,01%
Mdjligt utfall 2

Ordinarie Forfall: utbetalning av Investeringsbelopp minus nedgang.

Ar Niva av Startkurs Kupong Forfall
1 81% Nej
2 62% Nej
3 51% Nej
4 45% Ja
Avkastning pa Investeringsbelopp -550 000 kr
Investeringsbelopp 1000 000 kr
Total utbetalning 450 000 kr
Arseffektiv avkastning* -18,70%
Mdjligt utfall 3

Ordinarie Forfall: utbetalning av Investeringsbelopp plus fyra Kuponger.

Ar Nivd av Startkurs ~ Kupong Forfall
1 74% Nej
2 80% Nej
3 95% - Nej
4 102 % 148 % Ja
Avkastning pa Investeringsbelopp 1480 000 kr
Investeringsbelopp 1000 000 kr
Total utbetalning 2 480 000 kr
Arseffektiv avkastning* 24,57%

“Arseffektiv avkastning dr berdknad som drlig avkastning i relation till investerat belopp med hinsyn taget till Courtage.
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HQ Bank erbjuder investering i Certifikatet enligt féljande forsaljningsvillkor. De fullstindiga villkoren for Certifikatet
och annan viktig information stér i Prospektet, vilket finns tillgédngligt pd www.hq.se alternativt bestills per telefon:
08-696 1810.

Anmélan
Anmilan skall ske pa Anmilningsblankett. Endast en Anmalningsblankett per Investerare kommer att beaktas. Ofull-
standig eller felaktigt ifylld Anmélningsblankett kan komma att limnas utan avseende. Inga tilligg eller andringar far
goras i den tryckta texten.

Anmilningsblankett finns tillganglig pa: www.hq.se alternativt per telefon: 08-696 1810.

Ifylld Anmalningsblankett skall ha kommit HQ Bank tillhanda senast 19 mars 2010 klockan 17.30.

Likviddag och betalning

Om full betalning inte erlagts inom utsatt tid kan tilldelade Certifikat komma att Gverforas eller siljas till annan Inves-
terare. Skulle behallningen av sadan férsaljning komma att understiga Investeringsbeloppet blir den Investerare som
ursprungligen erhdll tilldelning betalningsskyldig for mellanskillnaden. Avrékningsnotan kan komma att makuleras.

Betalningen maste vara HQ Bank tillhanda senast den 30 mars 2010.

Tilldelning
I handelse av att fler Certifikat salts dn vad som emitterats férdelas Certifikaten i den ordning som Anmélningsblanketter
har inkommit och registrerats.

Inregistrering vid Bors
Emittenten avser att inregistrera Certifikaten pa listan for certifikat vid NASDAQ OMX Stockholm AB. Inregistrering

kréaver dock slutligt godkdnnande av NASDAQ OMX Stockholm AB. HQ Bank kommer, under normala marknadsférhal-

landen, att halla en daglig andrahandsmarknad fér Certifikaten. Avslut sker till marknadspris, vilket paverkas av radande
marknadslage.

Courtage
Courtage tillkommer Investeringsbeloppet.

Euroclear Sweden AB
Certifikaten kommer att vara kontoférda i Euroclear Sweden AB:s kontobaserade system.
Leveransdag: Certifikaten beraknas registreras pa Investerarens depakonto eller VP-konto den g april 2010.

Prospekt och villkor for Certifikaten

Denna broschyr utgér endast marknadsfdring och investerare skall darfér innan ett investeringsbeslut tas ta del av
Prospektet, vilket finns tillgangligt hos HQ Bank och Emittenten. Prospektet innehaller viktig information om Certifika-
tet och risker angdende investeringen. Certifikaten har emitterats av Emittenten pa de villkor som anges i Prospektet.
Prospektet innehaller en komplett beskrivning av Emittenten och de bindande certifikatsvillkoren. Investerare skall dar-
for ta del av Prospektet i dess helhet. Handelsbanken har fér avsikt att under teckningsperioden offentliggéra bokslut
2009 vilket kommer finnas tillgangligt pd www.handelsbanken.se/ir.

Villkor fér fullféljande, begrénsning av Erbjudandet

Erbjudandet kan komma att aterkallas om det totala tecknade beloppet fér Certifikatet understiger 10 000 000 kr.
Erbjudandets genomférande ar vidare villkorat av att det inte, enligt HQ Banks eller Emittentens bedémning, helt eller
delvis, omajliggérs eller vasentligt forsvaras av lagstiftning, myndighetsbeslut eller motsvarande i Sverige eller i utlan-
det. HQ Bank eller Emittenten &ger dven ritt att forkorta Anmalningsperioden, begrinsa Erbjudandets omfattning eller
avbryta Erbjudandet om HQ Bank eller Emittenten bedémer att marknadsforutsattningarna forsvarar mojligheterna
att genomfora Erbjudandet. Detta Erbjudande ar pa maximalt 200 0oo ooo kr. Erbjudandet kommer att aterkallas om
ldgsta niva pa kupongen understiger 30%.

Selling restrictions
The Notes have not been and will not be registered under the U.S. Securities Act of 1933 and are subject to U.S. tax law
requirements. Subject to certain exceptions, Notes may not be offered, sold or delivered within the United States or to
U.S. persons. HQ Bank has agreed that neither itself nor any subsidiary of HQ Bank will offer, sell or deliver any Notes
within the United States or to U.S. persons.
In addition, until 40 days after the commencement of the offering, an offer or sale of Notes within the United States
by any dealer (whether or not participating in the offering) may violate the registration requirements of the Securities Act.
THIS DOCUMENT MAY NOT BE DISTRIBUTED DIRECTLY OR INDIRECTLY TO ANY CITIZEN OR RESIDENT OF
THE UNITED STATES OR TO ANY U.S. PERSON.NEITHER THIS DOCUMENT NOR ANY COPY HEREOF MAY BE
DISTRIBUTED IN ANY JURISDICTION WHERE ITS DISTRIBUTION MAY BE RESTRICTED BY LAW OR REGULATION.

For att HQ Bank skall kunna ge dig som kund basta majliga service har HQ Bank avtal med olika leverantérer av

vissa produkter och tjanster. Fér denna service betalar HQ Bank en ersittning till leverantérerna. Delar av de avgifter,
courtage och andra erséttningar som du erlagger for de tjanster HQ Bank tillhandahaller dig kan saledes utgora del av
den ersattning som betalas till leverantérerna. HQ Bank kan vidare erhélla ersattningar fran emittenter vid férséljning
av virdepapper. Ytterligare information om ersattningar kan erhdllas frin HQ Bank.

Ersattningar fran HQ Bank

De certifikat HQ Bank tillhandahaller kan marknadsféras av extern marknadsférare. Sddan marknadsforing kan ha rik-
tats till dig. For denna marknadsféring erlagger HQ Bank en ersattning till den externa marknadsf6raren. Ersattningen
beraknas som en engdngsersittning pa investeringsbeloppet som marknadsforts av tredje part/marknadsféraren och
salts av HQ Bank.

Ersdttningar till HQ Bank

De certifikat HQ Bank tillhandahaller ges ut av olika emittenter. HQ Bank far ersittning pa forséljning av dessa fran
respektive emittent. Ersittningen berdknas som en procentsats pa det investerade beloppet. Ersittningen kan variera
mellan olika emittenter och mellan olika certifikat tillhandahélina av samma emittent. Emittenten av detta Certifikat
kalkylerar med ett arrangérsarvode motsvarande cirka 0,5-1,0% per ar varav 0-0,2% tillfaller Emittenten, under anta-
gandet att aktuell produkt innehas till Ordinarie Forfall, av Certifikatets pris. Arrangdrsarvodet bestdms utifran ett av
Emittenten bedémt pris for de finansiella instrument som ingar i Certifikatet. Arvodet ska bland annat ticka kostnader
for riskhantering, produktion och distribution. Arvodet ar inkluderat i Certifikatets pris.
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Skattefragor i Sverige

Nedan féljer en kort sammanfattning av de skattekonsekvenser
som enligt nu géllande svensk skattelagstiftning kan uppkomma
som en foljd av att 4ga Certifikat. Skattekonsekvenserna for
enskilda certifikatsinnehavare kan vara beroende av speciella om-
standigheter i det enskilda fallet. Detta innebdr att sérskilda skat-
tekonsekvenser som inte beskrivs i denna text kan uppkomma
for vissa kategorier av certifikatsinnehavare, sdsom exempelvis
investmentféretag, investeringsfonder och personer som inte

ar obegransat skattskyldiga i Sverige. Varje certifikatsinnehavare
rekommenderas att inhdmta rad fran skatteexpertis avseende
de skattekonsekvenser som kan uppkomma till f5ljd av att dga
Certifikat exempelvis till foljd av att utlandska regler, skatteavtal
eller andra speciella regler ar tillimpliga.

Det bor noteras att det, pa grund av berakningen av avkast-
ningen, rader viss osakerhet om Certifikaten skall behandlas som
delagarratter eller fordringsratter. Bedomningen har avgérande
betydelse fér ritten till avdrag vid en eventuell kapitalforlust.

Mot denna bakgrund kommer skattekonsekvenser enligt bada
alternativen att beskrivas nedan. Certifikaten bor dock behandlas
som delagarratter om aktieindex och/eller aktier enligt emissions-
villkoren véger tyngre dn andra tillgangar och/eller annat index.

Beskattning av fysiska personer bosatta i Sverige
Fysiska personer beskattas for all kapitalinkomst, sésom rinta
eller kapitalvinst, i inkomstslaget kapital. Skatt tas ut med 30%.

Kapitalvinst eller kapitalférlust berdknas som skillnaden
mellan ersattningen, efter avdrag for transaktionskostnader,
och omkostnadsbeloppet for Certifikaten. Omkostnadsbeloppet
berdknas enligt den sa kallade genomsnittsmetoden. Enligt
denna skall omkostnadsbeloppet for ett Certifikat utgoras av det
genomsnittliga omkostnadsbeloppet fér Certifikat av samma
slag och sort med hansyn till intraffade forandringar i innehavet.
Som ett alternativ till genomsnittsmetoden kan schablonregeln
anvandas forutsatt att Certifikaten skall behandlas som deldgar-
ratter samt ar marknadsnoterade vid inlésentidpunkten eller
tidpunkten for forsaljningen (eller aterbetalningen). Denna regel
innebdr att omkostnadsbeloppet far beraknas till 20 % av ersitt-
ningen efter avdrag fér transaktionskostnader.

70% av en kapitalforlust ar som huvudregel avdragsgill mot
all skattepliktig inkomst av kapital. Kapitalférluster pa mark-
nadsnoterade svenska fordringsratter samt marknadsnoterade
svenska rantefonder ar dock fullt avdragsgilla.

Vidare bér kapitalférluster pd marknadsnoterade delagarritter
dras av i sin helhet mot skattepliktiga kapitalvinster pa sadana
tillgdngar och pa onoterade andelar i svenska aktiebolag och
utldndska juridiska personer. Fér férluster pa onoterade andelar i
svenska aktiebolag och utlandska juridiska personer ar dock ratt-
ten till kvittning begrénsad till fem sjattedelar. Om kapitalforluster
ar hanforliga till bade marknadsnoterade deldgarritter och ono-
terade andelar skall férluster som uppstatt p4 marknadsnoterade
delagarratter dras av fore forluster pa onoterade andelar. Till den
del en kapitalférlust pd marknadsnoterade delagarritter eller
onoterade andelar i svenska aktiebolag och utlandska juridiska
personer inte kunnat dras av enligt ovan skall forlusten dras av
mot 6vriga kapitalinkomster med 70% respektive med fem sjat-
tedelar av 70%.

Uppkommer underskott i inkomstslaget kapital medges
reduktion av skatten pa inkomst av tjanst och niringsverksamhet
samt fastighetsskatt och kommunal fastighetsavgift. Sadan skat-
tereduktion medges med 30% for underskott som inte Sverstiger
100 000 kr och med 21 % fér underskott darutéver. Underskott
kan inte sparas till ett senare beskattningsar.

Beskattning av svenska aktiebolag

Svenska aktiebolag och andra juridiska personer beskattas for all
inkomst (inklusive inkomst fran férsiljning eller inlosen av Cer-
tifikaten) i inkomstslaget naringsverksamhet med en skattesats
om 26,3%. Fér berdkning av kapitalvinst respektive kapitalférlust
och omkostnadsbelopp, se ovan under rubriken "Beskattning av
fysiska personer bosatta i Sverige”.

Kapitalférluster pa fordringsritter dr fullt avdragsgilla mot all
skattepliktig inkomst. Kapitalforluster pa delagarratter kan dock
endast kvittas mot skattepliktiga kapitalvinster pa aktier och
andra deldgarritter. Sidana kapitalférluster kan dven, under vissa
forutsattningar, kvittas mot kapitalvinster i bolag inom samma
koncern pa aktier och andra delagarratter under forutsiattning att
koncernbidragsrétt foreligger. Kapitalforluster pa deldgarratter
som inte har kunnat utnyttjas ett visst beskattningsar far sparas
och dras av under efterféljande beskattningsar enligt ovan.



Om Marknadsféringsbroschyren

Branschkod Strukturerade Produkter

HQ Bank dr medlem av Svenska Fondhandlareféreningen,
som antagit en branschkod for vissa strukturerade place-
ringsprodukter. Den anger riktlinjer for innehall i marknads-
foringsmaterialet, se vidare information om branschkoden
och for ordlista gallande strukturerade produkter se www.
fondhandlarna.se/struktprod.

Marknadsféring

Denna Marknadsféringsbroschyr utgor endast marknads-
foring och ger inte en komplett bild av Erbjudandet och
Certifikaten. Prospektet innehaller en komplett beskrivning

av Emittenten, de bindande villkoren for Certifikaten och HQ
Banks erbjudande. Innan beslut tas om investering uppmanas
Investerare att ta del av det fullstdndiga Prospektet och i fore-
kommande fall, slutliga villkor. Informationen finns tillganglig
pa www.hq.se.

Historisk eller simulerad historisk utveckling
Information markerad med * avser historisk information och
information markerad med ** avser simulerad historisk infor-
mation. Simulerad information ar baserad pa HQ Banks egna
berakningsmodeller, data och antaganden och en person som
anvdnder andra modeller, data eller antaganden kan na annor-
lunda resultat. Investerare bor notera att varken faktisk eller
simulerad historisk utveckling dr en garanti for eller indikation
om framtida utveckling eller avkastning samt att Certifikatens
Loptid kan avvika fran de tidsperioder som anvants i denna
Marknadsforingsbroschyr.

Rdkneexempel

Information markerad med utgdr endast exempel for

att underlitta forstéelsen av Certifikaten. Rikneexemplet
visar Certifikatens avkastning baserat pa rent hypotetiska
avkastningsnivéaer och den indikativa Kupongen respektive
Deltagandegraden. De hypotetiska berdkningarna ska inte ses
som en garanti for eller en indikation pa framtida utveckling
eller avkastning.

Radgivning

Om de aktuella Certifikaten &r en limplig respektive
passande investering maste alltid bedomas utifran varje
enskild investerares egna férhllanden och varken denna
Marknadsforingsbroschyr eller Emittentens Prospekt utgor in-
vesteringsradgivning, finansiell radgivning eller annan radgiv-
ning till investerare. Investeraren maste darfér sjélv bedéma
lampligheten i att investera i Certifikaten ur hans eller hennes
eget perspektiv alternativt rddgéra med sina professionella
radgivare. En investering i Certifikaten &r endast passande for
investerare som har tillrdcklig erfarenhet och kunskap for att
sjalv bedéma riskerna hinférliga till investeringen och den ar
endast lamplig for investerare som dessutom har investerings-
mal som stimmer med de aktuella Certifikatens exponering,
Léptid och andra egenskaper samt har den finansiella styrkan
att bara de risker som ar forenade med investeringen.

Om riskerna i investeringen

En investering i Certifikaten &r forenad med ett antal riskfak-
torer. Nedan sammanfattas nagra av de mer framtradande
riskfaktorerna. Fér mer utférlig information om dessa och
6vriga riskfaktorer, vanligen ta del av Prospektet.

Emittentrisk

Aterbetalningen ar beroende av Emittentens finansiella
forméga att fullgora sina forpliktelser pa Forfallodagen.

Om Emittenten skulle hamna p& obestand riskerar
Investeraren att férlora hela sin investering oavsett hur den
underliggande exponeringen har utvecklats. Emittentens
kreditvardighet kan forandras i saval positiv som negativ
riktning. Investeraren tar ingen risk pa HQ Bank i Certifikatet
under dess Loptid. Investeringen omfattas inte av den statliga
insdttningsgarantin.

Fortida avveckling

Om Investeraren viljer att salja Certifikaten fore Forfallodagen
sker detta till radande marknadspris vilket kan vara savél lagre
som hogre dn det ursprungligen investerade beloppet. Under
onormala marknadsforhéllanden kan andrahandsmarkna-

den vara mycket illikvid och det kan vara svért eller omgjligt
att salja Certifikat. Det kan exempelvis intriffa vid kraftiga
kursrorelser eller d& handeln p& nagon relevant marknadsplats
stings eller &l4ggs restriktioner under viss tid. Aven tekniska
fel kan stora handeln.

Exponeringsrisk

Utvecklingen fér den underliggande exponeringen &r avgo-
rande fér berdkningen av avkastning och aterbetalning pa
Certifikaten. Hur den underliggande exponeringen kommer

att utvecklas ar beroende av en mangd faktorer och innefattar
komplexa risker vilka bland annat inkluderar aktiekursrisker,
kreditrisker, ranterisker, valutarisker, ravaruprisrisker och/
eller politiska risker. Den regelbaserade investeringsstrategin
har konstruerats utifran historiska marknadsdata och under
antagandet att framtida marknader kommer att uppvisa
likartade handelsmonster men det finns inte nagon garanti for
att s& kommer bli fallet. En investering i Certifikat kan ocksa
innebira att hela det investerade beloppet forloras.

Specifika risker avseende lanefinansiering

Vid lanefinansiering av Erbjudandet kan riskprofilen och
avkastningspotentialen komma att foriandras. Lanefinansiering
kan oka forlusten da Investeraren maste aterbetala lanet och
dartill debiterad ranta dven om investeringen minskat i varde
eller blivit vardelos. Investerare skall ej forlita sig pa att eventu-
ella vinster fran denna produkt skall msjliggéra aterbetalning
av lan och debiterad ranta. For vidare information se sarskild
Anmalningsblankett.

Specifika risker de olika 13 truktioner
Ménga aktorer ger ut olika Certifikat. Aven om dessa Certifikat
kan ha likartade namn kan de vara konstruerade pa olika satt.
Investeraren bor darfor uppmarksamma att jamférbarheten
mellan olika Certifikat, inklusive prissattningen av dessa, ofta
ar begrinsad. For att fa en helhetsbild av Erbjudandet bér
Investeraren, innan en investering i Certifikat sker, ta del av
Prospektet.

Skatter

Certifikaten ar foremal for beskattning och avdrag for
preliminarskatt kan forekomma. Investerare bor radgéra med
professionella radgivare om de skattemissiga konsekvenserna
av en investering i Certifikaten utifrdn sina egna férhallanden.
Skattesatser och andra skatteregler kan dven andras under
innehavstiden, vilket kan fa negativa konsekvenser fér
Investerare.

Valutarisk

I de fall den underliggande tillgangen noteras i annan valuta
an svenska kronor, kan kursférandringar paverka avkastningen
pa Certifikatet. Detta 4r dock inte fallet med virdepapper som
enligt villkoren ar explicit valutaskyddade, det vill saga loper
med fast vixelkurs. Aktuell produkt ar valutaskyddad.

”Anmilningsblankett” avser den anmalningsblankett som
kravs for deltagande i Erbjudandet.

”Anmalningsperiod” avser perioden, fran och med 15 februari
2010 till och med 19 mars 2010, da investerare kan anmila sig
for investering i Erbjudandet.

”Bankdag” avser en bankdag sdsom detta begrepp definierats
i Prospektet.

"Bérs” avser borser for de virdepapper som ingdr i Under-
liggande Index, se Prospektet for vidare information.

"Certifikat” eller "Révaror Autocall 2” avser indexldnkade
certifikat med ISIN nummer SE0003177179, kortnamn pa
NASDAQ OMX Stockholm AB AC3COM4CSHB och kortnamn
hos Euroclear Sweden AB AC3COM4CSHB.

"Courtage” avser en radgivnings- och fésrmedlingsavgift om
3% som tillkommer Investeringsbeloppet.

?Emittent” eller "Handelsbanken” avser Svenska Handelsban-
ken AB (publ).

"Erbjudandet” avser férsaljning av Certifikaten av HQ Bank.

"Férfallodag” benimns "Slutlikviddag” i Prospektet och
avser den dag kvarvarande Investeringsbelopp samt eventuell
avkastning pa Investeringsbeloppet utbetalas och férvantas
bli den 14 april 2014.

"Fértida Forfall” avser fortida inlésen av Certifikatet pd nagon
av de Fortida Forfallodagarna villkorat av att Nivan fér alla Un-
derliggande Index uppgar till 100% eller mer av Startkursen
péa nagot av Observationsdatumen.

"Fértida Forfallodagar” avser 7 april 2011, 7 april 2012 samt
g april 2013.

“HQ Bank” avser HQ Bank AB, med Internetadress
www.hq.se.

”Investerare” dr den som investerar i Erbjudandet.
”Investeringsbelopp” avser det belopp som investeras

i Erbjudandet, det vill séga 10 0oo kr per Certifikat.
”Indexkorgutveckling” avser utvecklingen for Indexkorgen
med beaktande av Nivdn for respektive Underliggande Index.

"Indexkorg” avser likaviktad korg av S&P GSCI® Crude Oil
Excess Return Index, S&P GSCI® Wheat Excess Return Index
och S&P GSCI® Nickel Excess Return Index.

”Kupong” avser storleken pa den mojliga arliga avkastningen
i relation till Investeringsbeloppet. Kupongen ar indikativt

37%. Kupongen faststlls senast den 23 mars 2010 och kommer
att bero p de da radande marknadsforutsattningarna. Slutlig
Kupong kommer att informeras den g april 2010. Kontakta HQ
Bank for att fa reda pd Kupong tidigare. Erbjudandet kommer att
aterkallas om Kupongen understiger 30 %.

”Kursfallsskydd” benamns ”"Barridr” i Prospektet och avser
100% skyddat Investeringsbelopp pa Férfallodagen villkorat

av att Nivan pa det Underliggande Index som utvecklats

samst inte understiger 55% pa det sista Observationsdatumet.
Kursfallsskyddet ar 55% av Startkursen och ger endast ett
begransat skydd. Hela Investeringsbeloppet kan ga férlorat pa
Férfallodagen. Vid férsaljning fére Férfallodagen kan dock delar
av Investeringsbeloppet och/eller avkastningen utebli.

"Leveransdag” avser den dag da Certifikaten registreras pa
Investerarnas depakonto eller VP-konto och beridknas bli den g
april 2010.

"Likviddag” avser den 30 mars 2010 och 4r det datum da
Investeringsbeloppet plus Courtage senast skall erlaggas av
Investerare.

"Léptid” avser perioden fran och med den 23 mars 2010 till och
med den 24 mars 2014 och avser perioden nar Certifikatet har
en exponering mot Underliggande Index.

”Marknadsféringsbroschyr” avser detta dokument.
"Nedgang” avser 100% minus Niva.

"Niva” avser den aktuella nivén for ett Underliggande Index,
med beaktande av relevant Startkurs, Observationsdatum och
uttryckt i procent.

"Observationsdatum” benimns "Faststillelsedag for Slutkurs”
i Prospektet och avser, som narmare beskrivits i Prospektet,
den 23 mars varje ar eller om nagot av dessa datum inte 4r en
Bankdag, narmast efterféljande Bankdag.

"Ordinarie Férfall” avser inlésen av Certifikatet pa Forfallodagen.

"Prospekt” avser Handelsbankens grundprospekt med tillho-
rande slutliga villkor avseende Certifikaten samt de handlingar
som inférlivats dari genom hanvisning. Detta hélls tillgangligt
hos HQ Bank och hos Emittenten.

"Startdag” avser den 23 mars 2010.

"Startkurs” avser Stingningskurs pa Startdagen for ett
Underliggande Index eller om detta datum inte ar en Bankdag,
ndrmast féljande Bankdag.

"Stangningskurs” for ett Underliggande Index pa en Bankdag
avser den kurs som Emittenten nyttjar som Bankdagens of-
ficiella stangningskurs.

"Underliggande Index” avser S&P GSCI® Crude Oil Excess
Return Index, S&P GSCI® Wheat Excess Return Index och
S&P GSCI® Nickel Excess Return Index och som beskrivs
ndrmare i avsnittet "Beskrivning av Underliggande Index” och
i Prospektet.



HQ Bank AB
Strukturerade Produkter
103 71 Stockholm

Fax nr: 08-696 2001

15 februari 2010 — 19 mars 2010

100 000 kr (motsvarande 10 Certifikat
210 000 kr)

Tillkommer med 3% av Investeringsbelopp

Kontant enligt avrakningsnota, dock
senast den 30 mars 2010

Certifikatet kan férvaras pa en vanlig aktiedepa
eller VP-konto. Den som saknar depa alternativt
VP-konto kan &ppna en kostnadsfri férvarings-
depa hos HQ Bank

Offentliggdrs den g april 2010 pa
www.hg.se

TIDPLAN

Sista anmalningsdag:
Avrdkningsnotor siands ut:
Likviddag:

Férsta dag pa Loptiden.
Kupong faststills:

Sista dag pa Loptiden:

Férfallodag och utbetalning:

HQ Bank AB

HQ Bank &r en idédriven bank for storsparare med fokus pa
Investment- och Private Banking. Inom Investment Banking
bestéar verksamheten av Corporate Finance, Institutionell
aktie- och derivathandel samt egen Trading. Private Banking
fokuserar pa aktie- och derivathandel, absolutinriktad Kapi-
talforvaltning samt Finansiell Planering for privatpersoner,

foretag och stiftelser. Huvudkontoret ar belaget i Stockholm.

Darutéver bedrivs verksamhet i fem stader i Sverige. Antalet
anstillda ar cirka 300. Moderbolaget ar noterat pd NASDAQ
OMX Stockholm ABs Sv Mid Cap-lista (HQ).

23 mars 2010 — 24 mars 2014

100% av Investeringsbeloppet tillbaka pa
Forfallodagen villkorat av att Nivan pa det
Underliggande Index som utvecklats samst
inte understiger 55% av Startkurs pa det sista
Observationsdatumet

Certifikaten avses inregistreras pa listan for
certifikat vid NASDAQ OMX Stockholm AB

Handelsbanken AB (publ)

AC3COM4CSHB

SEoc003177179

19 mars 2010
23 mars 2010

30 mars 2010

23 mars 2010
24 mars 2014

14 april 2014

Emittenten: Svenska Handelsbanken AB (publ)
Handelsbanken bildades i Stockholm och har bedrivit
verksamhet sedan den 5 juni1871. Handelsbanken ar ett
publikt (publ) bankaktiebolag och har organisationsnummer
502007-7862. Styrelsen har sitt site i Stockholm. Verksam-
heten bedrivs under géllande aktiebolagslag och svensk
banklagsstiftning. Handelsbanken levererar tjanster inom
hela bankomradet. Emittentens kreditbetyg var vid denna
broschyrs framstéllande AA- enligt "Standard & Poor’s Rating
Services”, en division av "The McGraw-Hill Companies”, samt
en kreditvardighet pa Aa1 enligt "Moody’s Investor Service”.
Handelsbanken ér inte ansvarig fér innehéllet, korrektheten
eller fullstandigheten i denna Marknadsféringsbroschyr.

Sverige Top Performance
Loptid 2 &r, deltagandegrad 100 %

BRIC Autocall Plus/Minus
Loptid 1-5 ar, kupong 20%

Révaror Autocall 2
Léptid 1-4 ar, kupong 20 %

Viktigt

Denna broschyr utgor endast marknadsféring avseende
Erbjudandet och ger inte en komplett bild av Erbjudandet.
Innan beslut tas om investering uppmanas investerare att
ta del av Emittentens fullstandiga Prospekt som finns
tillgangligt p& www.hq.se och hos Emittenten. For mer
information se "Emittentrisk” och &vriga risker med investe-
ringen pa sidan 7. Om Certifikaten saljs av innehavaren fére
Forfallodagen sker detta till en marknadskurs som paverkas
av en mingd faktorer och som darfér kan vara savil ligre
som hogre dn det Nominella Beloppet.



