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Autocallable - Utnyttja marknadens turbulens

De extrema rorelserna pa marknaden gor
att traditionella strukturerade produk-

ter blir svara att fa ihop. Dock finns det
manga mojligheter att anda fa attraktiva
investeringar och framforallt icke kapital-
skyddade placeringar.

Volatil marknad

Marknaden &r mycket turbulent just nu och aktier kan ga ned
kraftigt ena dagen och upp lika mycket nasta dag. De har
svdangningarna kallas for volatilitet och uppstar vanligtvis i
tider av kraftiga borsfall.

"Volatilitet” dr ett spridningsmdtt som i mer praktiska termer
anger risknivd och oscikerhet for avkastningen pd exempelvis
ett aktieindex. Ett index som ror sig kraftigt fran dag till dag
har hég volatilitet och dr férknippad med hég risk.

Autocallable

Genom att utnyttja den turbulenta marknaden och den kraftiga
volatiliteten kan vi géra produkter som ser attraktiva ut och
som fungerar bra i det marknadsldge som nu rader. En auto-
callable ar en produkt utan forbestamd loptid. Den kan alltsa
I6pa 1 eller flera ar. Om givna villkor uppfylls kommer produk-
ten att forfalla i fortid och ge en bestamd avkastning (kupong).

EN AUTOCALLABLE BEROR PA FOLJANDE:
Den underliggande tillgdngen
Kupongen
Startvardet

Barridren
Forfallodatum
Fortida forfall

Underliggande tillgang
Den underliggande tillgdngen kan vara ett aktieindex, enskilda
aktier, valutor, ravaror eller vilket annat tillgdngsslag som helst.

Loptid: 1-5 ar
Kopkurs: 100%
Kupong: 40%

Kupongen

En avkastning (kupong) erhills utover nominellt belopp nar
givna villkor uppfylls. Dessa villkor kan vara om indexnivéan
ar 80%, 90%, 100% etc. eller battre av startindexnivan.
Utbetalningen kan ske pa forfallodagen precis som en vanlig
aktieindexobligation eller i fortid pa ett antal observations-
datum under I6ptidens gang. Om kupongen utbetalas slutar
produkten att lopa.

Barridren

Autocallables ar sa kallade icke kapitalskyddade produkter
och klassificeras som certifikat. Det har beror pa att det finns
en risk att investeringen kan bli vardelds. Den risken utgors
av en barridr, alltsd om underliggande index gar ned under
en viss niva (barridr) pa forfallodagen sa aterbetalas endast
nominellt belopp minus indexnedgangen. Investeringen kan
da likstallas med en direktinvestering i underliggande.

Varfér Autocallable?

En autocallable ar en intressant investering eftersom den
inte har en forbestamd I6ptid. Den kan l6pa ett eller flera ar
innan den forfaller. | en autocallable utnyttjas ocksa volatili-
teten i marknaden och ju mer volatilitet desto battre villkor
erhalls. Investering i en saddan har produkt ar optimalt da
trenden i marknaden ser ut att ha en sidledes eller svagt
positiv riktning. D4 4r sannolikheten stor att investeraren
erhaller en avkastning som &verstiger riskfri ranta.

Hur gar det ihop?

Under ett par ar sa har bankerna stillt ut mangder med
képoptioner pa olika marknader som de nu har positioner

i. For att kunna neutralisera dessa positioner méste de fa in
en motsatt position, i det har fallet ar det i form av autocal-
lables. Med vanliga kopoptioner siljer banken volatilitet
medan med autocallables képer banken volatilitet. P& sa satt
neutraliseras positionen. Manga banker &r séledes beredda
att betala mycket for det har.

RYSSLAND AUTOCALL

HQ Bank har tagit fram Ryssland Autocall med exponering mot RDXEUR.
Produkten innebar bade goda majligheter och risk. Investeringen ar ej kapitalskyddad.

Villkor for kupong: 9o% eller battre av startindexnivan
Kursfallsskydd: 50% av startindexnivan
Emittent: Svenska Handelsbanken

+HQ Bank




FOKUS Strukturerade Produkter +

ETT NYHETSBREV FRAN HQ BANK VECKA 46 - 2008

2008-11-14 sid 2(2)

Fér mer information, vinligen kontakta: Bjorn Johansson, Tel. 08-696 15 70, bjorn.johansson@hq.se
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