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Tufft marknadsklimat - Tajming?

| ett tufft klimat ar det ofta svart att avgora
hur man skall vara investerad for att bast
na avkastning. Vi har fyra obligationer som
ger mojlighet till god avkastning i en an-
nars svar marknad.

Tajmingrisk

For att erhalla bra avkastning i en investering géller det att ha
god tajming. | ett svart klimat dar det ar omojligt att avgora
vilken riktning marknaden tar ar det viktigt att hitta funktion-
er som gor tajmingrisken mindre. Vi har under arens lopp
analyserat och anvint ett flertal olika funktioner som gor just
det har.

Insnittning
Lookback strike
Aterstart

Det finns fordelar och nackdelar med alla alternativ men
gemensamt for dem alla ar att de kan ge kunden mervarde
under turbulenta perioder.

Insnittning

Genom att anvanda genomsnittet av ett antal startdagar
under den forsta delen av [6ptiden minskas tajmingrisken
samtidigt som optionen blir nagot billigare. Istéllet for att an-
vinda en startdag for indexvardet delar man upp startdagen
pa exempelvis 4 startdagar vilket kan ge en hogre eller lagre
startindexkurs. Det leder i sin tur till att man far en hogre
deltagandegrad i produkten.

Lookback strike

Genom att anvanda ett antal observationsdagar i borjan pa
I6ptiden och vilja den med lagst indexvarde som startin-
dexkurs minskas tajmingrisken. Optionen kostar mer vilket i
sin tur gor att deltagandegraden blir lagre.

Aterstart

Om det underliggande indexet ndgon gang under den forsta
tiden pa I6ptiden (exempelvis forsta 6 méanaderna) gér ned
10% eller mer s& startar optionen om pa 90% av ursprungligt
startindexvirde. Investeraren erhaller saledes ett skydd mot
nedgang pa marknaden under de forsta 6 manaderna men
far betala for det i form av lagre deltagandegrad i produkten.

Deltagandegrad
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Deltagandegraden &r antagna utefter en I6ptid pa fyra ar med 1
ars asiatisk svans enligt radande prisnivaer.
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Overavkastning for tajmingfunktionerna jamfért med en
rak exponering i OMXS30.

Antal manader dar rak exponering ar bast
Lookback Strike 2771
Insnittning 1914
Aterstart 2380
Lookback Strike 2934
Insnittning 1802
Aterstart 2713
Lookback Strike 3201
Insnittning 1475
Aterstart 3152

Antal manader fér respektive funktion dir rak exponering ger bittre
avkastning én respektive funktion av totalt 4471 manader (produkter).

Jamférelse

Vid en jamférelse Gver en tjugo ars period pd OMXS30,
S&P500 och EuroStoxxso visar det sig att Gveravkastningen
jamfort med en rak 4 arig exponering ofta tenderar att bli
battre for aterstart och lookback strike da marknaden ar

lite lugnare. Optionerna fér dessa kostar dock mer vid en
turbulent marknad och darmed minskas deltagandegraden
mycket. Insnittning ar da battre att anvanda sig av eftersom
tajmingrisken minskas samtidigt som lagre optionspris an
rak exponering erhalls.

Marknaden &r for narvarande volatil vilket gor att det i
dagslaget ar lampligt att anvanda sig av insnittning. Det
mervarde aterstart eller lookback strike kan komma att ge,
ats upp av det faktum att optionen blir betydligt dyrare. Dar-
for anvdnder vi oss av insnittning i var innevarande emission
och var analys pekar pd att ver tiden sa ger det mervarde till
investeraren. Speciellt i perioder av stor marknadsturbulens
dar vi pavisar att insnittning ar det bésta alternativet.

Det ar anda utvecklingen fram till forfallodagen som ger

Fortsatt p& nasta sida

Fér mer information, vinligen kontakta: Bjorn Johansson, Tel. 08-696 15 70, bjorn.johansson@hq.se

+HQ Bank




FOKUS Strukturerade Produkter

ETT NYHETSBREV FRAN HQ BANK

VECKA 44 - 2008

totalavkastningen. Det vi vill podngtera ar att vissa strategier ar
dyrare/billigare vid olika marknadsklimat och att detta ar viktigt
att tanka pa nar man utvarderar olika investeringsalternativ.

Emittentrisk

Efter det senaste &rets finanskris har det blivit allt mer fokus
pa emittenter. Vi anvander darfor ett flertal olika emittenter
for att pa sa satt sprida emittentrisken och de vi jobbar med
4r alla stabila banker och finansinstitut med som lagst kredit-
betyg om AA- (enligt S&P).

CREDIT SUISSE

AA- enligt S&P, Aa1 enligt Moody’s

Har stark kapitaltackning om 13,4%

Har inte behovt anvinda sig av garantier fran
den schweiziska staten

SVENSKA HANDELSBANKEN
AA- enligt S&P, Aa1 enligt Moody's
Svensk storbank
Sager sig inte ha behov av nagra statliga garantier

KOMMUNINVEST SVERIGE

AAA enligt S&P, Aaa enligt Moody's

Helagt av svenska kommuner

Ar en av tre aktérer pd den svenska marknaden med
hogsta kreditbetyg

HQ Banks innevarande emission

Den innevarande emissionen har ett antal nyheter. USA vs Eu-
ropa ar en marknadsoberoende placering som ar ett alternativ till
ranteplacering. Vi anvander oss av insnittning i tre av fyra produk-
ter for att minska tajmingrisken. Trend Emerging Markets har
dessutom exponering mot US dollarn, om dollarn starkts mot
den svenska kronan pa slutdagen erhalls ytterligare avkastning.
Emissionen tecknas fram till och med den 21 november.

USA vs Europa

2 Obligationen ar en marknadsoberoende placer-
ing som ger avkastning om USA utvecklas bat-

tre &n EMU och Storbritannien. Obligationen &r
kapitalskyddad genom svenska Kommuninvest.

KORTA FAKTA OM PRODUKTEN
Underliggande index &r S&P 500 Index mot Dow Jones
EURO STOXXso samt FTSE 100 INDEX
Loptid 1,5 ar
Deltagandegrad 100% respektive 200% vid 5% overkurs
Emittent: Kommuninvest
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Sverige Sdsong 2
Sverige Sasong &r en obligation som ar
—— | exponerad mot Stockholmsborsen med olika
5 deltagandegrader beroende pa sisong. Under
lagsasong (maj till och med september) ar

L exponeringen mot underliggande index enbart

| 30%. Under hégsasong (oktober till och med
april) ar exponeringen hogre.

TiIER
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KORTA FAKTA OM PRODUKTEN
Avkastning om OMXS30 utvecklas positivt
Loptid 4 ar
Deltagandegrad lagsdsong 30%
Deltagandegrad hégsdsong 110% respektive 220% for
obligation med 10% o6verkurs
Emittent: Svenska Handelsbanken
Insnittning: 3 manader (4 obs.)

Trend Total 8

Trend Total ar en dynamisk obligation som
syftar till att generera meravkastning genom
att aktivt allokera mellan olika tillgdngsslag.

KORTA FAKTA OM PRODUKTEN
Loptid 5 ar
Deltagandegrad 100% respektive 150%
vid 10% overkurs
Emittent: Credit Suisse
Insnittning: 3 manader (4 obs.)

Trend Emerging Markets g

Obligationen har aktiv aktieexponering
enligt Trendmetodiken mot tillvaxtregion-
erna — Asien, Latinamerika och Ryssland/
Osteuropa — eller omviktning mot rintor
vid samre borsklimat.

KORTA FAKTA OM PRODUKTEN
Loptid 4 ar
Deltagandegrad 100%
Exponering mot US dollarn
Emittent Svenska Handelsbanken
Insnittning: 3 manader (4 obs.)
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