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Inget krispaket den har gangen

Gardagen var en mycket speciell dag. Fin-
ansmarknaden vérlden 6ver darrade i oron
om raddningspaketet i USA. | allt mérker
finns det &nda hopp om ljusning framéver
for strukturerade produkter.

DETTA HAR HANT:

Islandska banken Clitnir kops av den islindska staten for
5,7 mdr kronor.

Belgisk-nederldndska Fortis raddas med ett stéd pa drygt
100 mdr kronor av beneluxstaterna mot att det far 49 %
dgande i respektive land.

Bolaneféretaget Bradford & Bingley blir det andra brittiska
finansinstitut som forstatligas och séljs till den spanska
banken Santander.

Tyska Hypo Real Estate rdddas av staten via garantier pa
ca 300 mdr kronor.

Danska Bonusbanken och Ringksbing Bank overtas av
Vestjysk Bank.

Danska Roskilde Bank togs Gver av den danska staten

i augusti. Nu tvangsforsaljs banken till Nordea och tva
danska banker.

Den japanska banken Mitsubishi UF| investerar g mdr
dollar i Morgan Stanley, vilket motsvarar 21 % av aktieka-
pitalet.

Amerikanska Citigroup koper Wachovias bankverksamhet.
Kopet innefattar majoriteten av Washovias tillgdngar och
innebar att Citigroup tar 6ver 42 mdr dollar i skulder. Den
amerikanska staten tar pa sig all kreditrisker som &ver
stiger 42 mdr dollar mot aktier i Citigroup motsvarande 12
mdr dollar. Citigroup annonserade samtidigt en nyemis-
sion om 10 mdr dollar.

Nej till krispaketet

Det amerikanska krispaketet rostades ner av representan-
thuset igdr kvall, vilket skapat fritt fall pa bérserna i USA.
Dow Jones ar ner -7%, Nasdaq 100 -10,52%, S&P500 -8,79
%. Borserna i Asien har klarat sig relativt bra under natten,
Nikkei &r ner -3,60%, Hong Kong -2,42%, Kina -3,60% och
Sydkorea -1,24%.

Irland visar vigen
Irlindska staten garanterar alla bankinsattningar under 2
ar. Det var samma sak som Bengt Dennis gjorde i Sverige

1992 och vilket enligt honom sjélv markerade vandningen for

Sverige. Irlandska borsen ar nu pd morgonen upp 5% och
fragan dr nu om andra stater i Europa kommer folja Irlands
exempel. Nagra spanska banker erbjuder exempelvis en bil
i kompensation vid stérre insattningar vilket tyder pa att ett
inséttningskrig i banker rader. Om nu Irland garanterar alla
insdttningar kan det innebéra att manga véljer att fora Gver
sina besparingar dit och det kommer troligtvis inget enskilt
land i Europa att tillata. S& en sadan har garanti ar positiv
men det ar svart att se hur andra lander kommer agera.

Vad hinder nu?

Ett nytt forsck kommer naturligtvis att goras for att fa
igenom krispaketet, antingen genom att dvertala nej sagare
eller genom kompromisser i frslaget. Dock kommer detta
formodligen att ta nagra dagar och samtidigt méste man
beakta att det snart ar val i USA, vilket gor att det politiska
spelet kommer att fortsatta och sitta kippar i hjulet for

ett snabbt agerande. Reaktionerna pa borserna ar saledes
naturliga. Ménga handlare trodde att detta forslag i praktiken
hade gatt igenom och att eventuella nej sdgare var over-
talade eftersom det ar sa pass viktigt for den amerikanska
ekonomin. Samtidigt hade alla stora namn (Las Bernanke,
Bush, Obama, McCain, Buffet) sagt att detta maste ga
igenom. Fragan alla staller sig nu ar om alla dessa hogt upp-
satta personer talade for krispaketet och det nu blev ett nej,
vad kravs da for att krispaketet skall g& igenom?

En liten ljuspunkt fér strukturerade produkter
Jag var inne och tittade p& min depd igar och det var ju ingen
rolig lasning MEN jag upptéackte féljande:

Mina strukturerade produkter var ner i snitt -15%
Mina fonder var ner i snitt -25%
Mina aktier var ner i snitt -35 %

Ingen rolig lasning men virt att konstatera &r att struktur-
erade produkter dr bra och har gatt ner mycket mindre an
resten av portféljen. Det hir visar att strukturerade produkter
ar ett bra komplement till portfoljen. Det har &r ett bra argu-
ment dar ute for vara oroliga kunder.
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