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TRADING AVVIKER FRAN ANNARS STARK UTVECKLING

FJARDE KVARTALET

+ RORELSENS INTAKTER 175 (241) MSEK

+ RORELSERESULTAT 29 (84) MSEK

+ RORELSERESULTAT EXKL TRADING OCH FORVARVSEFFEKTER 78 (54) MSEK
+ RESULTAT EFTER SKATT 22 (107) MSEK

+ RESULTAT PER AKTIE EFTER UTSPADNING 0,8 (3,8) SEK

+ RORELSEMARGINAL 16 (35) PROCENT

+ FORVALTAT KAPITAL OKADE MED 7,7 Mdr SEK UNDER FJARDE KVARTALET TILL 85,1 Mdr SEK,
VARAV NETTOINFLODE OM 2,8 (1,3) Mdr SEK.

+ Rorelseresultatet uppgick till 29 (84) MSEK, och resultatet efter skatt till 22 (107) MSEK, motsvarande 0,8 (3,8) SEK
per aktie efter utspadning. Justerat for forvarvseffekter uppgick rérelseresultatet till 29 (-2) MSEK. Tradingen har haft en
negativ utveckling och péaverkar resultatet med -49 (-56) MSEK. Ovrig verksamhet har utvecklats positivt med en resul-
tatokning om 44 procent till 78 (54) MSEK, och en rérelsemarginal om 35 (31) procent.

+ Intdkterna uppgick till 175 (241) MSEK, varav o (122) MSEK avsag forvarvseffekter hianforliga till forvarvet av HQ Direct.
Provisionsnettot ckade med 42 procent till 177 (125) MSEK. Av provisionsnettot utgjordes 73 (48) MSEK av férvaltnings-
arvoden, en okning med 52 procent till foljd av ett hogre genomsnittligt forvaltat kapital. Rantenettot minskade med 58
procent till 11 (26) MSEK, som en féljd av det l4ga ranteldget. Intdkter fran finansiell radgivning och primarmarknads-
transaktioner ckade med 93 procent och uppgick till 27 (14) MSEK. Nettoresultat av finansiella transaktioner inklusive
utdelningar forbattrades med 22 procent till -28 (-36) MSEK, varav Trading stod for -40 (-48) MSEK.

+ Kostnaderna minskade med 7 procent till 146 (157) MSEK, varav avsattning for vinstdelning motsvarade 13 (6) MSEK
och dvriga kostnader 133 (151) MSEK. Proforma inklusive HQ Direct minskade 6vriga kostnader med 20 procent till 133
(166) MSEK. Jamforelsetalet inkluderar engangskostnader om 20 MSEK. Kostnadsminskningen ar en funktion av rea-
liserade kostnadssynergier samt god kostnadskontroll och hamnade under kvartalet i nivd med tidigare kommunicerat
kostnadsmal.

+ Totalt forvaltat kapital okade med 7,7 Mdr SEK till 85,1 Mdr SEK. Nettoinfléde av nya kundvolymer uppgick under kvarta-
let till 2,8 (1,3) Mdr SEK, vilket motsvarar en organisk tillvaxt om 18 (10) procent i arstakt inom HQ Private Banking.

+ Bodrsomsattningen uppgick i genomsnitt till 13,5 (14,7) Mdr SEK under fjarde kvartalet. HQ:s marknadsandel var 6,4
(6,2) procent, vilket gér HQ till den tredje storsta aktoren pa Stockholmsbérsen under kvartalet.
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STARK TILLVAXT | FORVALTAT KAPITAL

JANUARI - DECEMBER

+

RORELSENS INTAKTER 768 (818) MSEK

RORELSERESULTAT 177 (278) MSEK

RORELSERESULTAT EXKL FORVARVSEFFEKT | HQ DIRECT 177 (193) MSEK
RESULTAT EFTER SKATT 134 (246) MSEK

RESULTAT PER AKTIE EFTER UTSPADNING 4,8 (9,0) SEK
RORELSEMARGINAL 23 (34) PROCENT

FORVALTAT KAPITAL OKADE MED 30,8 Mdr SEK SEDAN ARSSKIFTET TILL 85,1 (54,3) Mdr SEK,
VARAV NETTOINFLODE OM 8,0 (5,0) Mdr SEK.

FORESLAGEN UTDELNING 6,00 (6,00) SEK PER AKTIE

KOMMENTAR FRAN VD MIKAEL KONIG

Forutsattningarna for att driva traditionell market making har fordndrats dramatiskt pa senare tid. Minskade spreadar
mellan salj- och képkurser, en kraftigt forsdmrad likviditet och en 6kad andel datorstyrd handel har lett till sankta
marginaler. For helaret 2009 visar tradingverksamheten diarmed ett negativt rérelseresultat om -29 (-49) MSEK. Det
ar langt ifran tillfredsstéllande och Gverskuggar den positiva utvecklingen inom andra delar av koncernen under fjarde
kvartalet.

Inom HQ Private Banking ger var konsekventa satsning namligen énskad effekt och vi stirker kontinuerligt var marknads-
position. Nettoinflodet under fjarde kvartalet uppgick till hela 2,8 (1,3) Mdr SEK, vilket innebar en organisk tillvaxttakt om 18
procent pa arsbasis. Férutom ett fortsatt attraktivt férvaltningsresultat, sdval inom tillvixtmarknader som pé den svenska
marknaden, bidrar volymerna fran den externa distributionen i allt stérre omfattning.

Fran arsskiftet 2010 har vi en ny organisationsstruktur och det strategiska arbetet under 2010 handlar i mangt och mycket
om att tydliggora vara tre affirsomraden: Investment Banking, Private Banking och Asset Management. Inom det nybil-
dade HQ Asset Management samlar vi hela var férvaltningsorganisation, bland annat det allt viktigare omréadet alternativa
investeringar. Dar har vi nyligen forstarkt vart team och ser ett intressant affarslage i fastighetssektorn till foljd av nya forut-
sattningar och behov efter kreditkrisen.

Vid arets slut forvaltade HQ Bank drygt 85 Mdr SEK, vilket &r i nivd med vart "all time high” fran 2007 och en 6kning med
30,8 Mdr SEK eller 57 procent sedan forra arsskiftet. Vi gar sdledes in i 2010 med en visentligt hogre, stabilare och bredare
intaktsbas jamfort med fjolaret.



BLANDAD RESULTATUTVECKLING INOM KONCERNEN
HQ redovisar for perioden 1 januari — 31 december ett rorelseresultat pa 177 (278) MSEK, och ett resultat efter skatt pa 134
(246) MSEK, motsvarande 4,8 (9,0) SEK per aktie efter utspadning. Avskrivningar pa immateriella anlaggningstillgangar har
belastat resultatet med 21 (15) MSEK. | rorelseresultatet for jamforelsedret ingdr 85 MSEK i forvarvseffekter av engéngskaraktar.

Resultatutvecklingen inom koncernen var blandad under aret. HQ Investment Banking har fortsatt paverkats av en lag
aktivitetsniva bade vad galler foretagsaffarer och omsattningen pa Stockholmsbédrsen. Dartill har Tradingen utvecklats negativt
under drets sista kvartal. HQ Private Banking & andra sidan uppvisade ett mycket starkt ar. Nettoinflodet av férvaltat kapital
uppgick till 8,0 (5,0) Mdr SEK och tillsammans med en positiv borsutveckling 6kade det forvaltade kapitalet i koncernen med
hela 31 Mdr SEK till 85 Mdr SEK. HQ Private Banking gar in i 2010 med 69 Mdr SEK i férvaltat kapital, jamfort med 57 Mdr SEK
i genomsnitt under 2009, vilket kommer bidra till en 6kad stabilitet och ytterligare sankt riskniva.

Sammantaget uppgick rorelsemarginalen till 23 (34) procent, vilket &r lagre 4n det finansiella malet om i genomsnitt 35 pro-
cent. HQ bedomer dock att rérelsemarginalen kommer att 6ka fran nuvarande niva tack vare den positiva intdktstrenden samt
fortsatt hog kostnadsmedvetenhet.
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STOR FOKUS PA ATT OKA ANDEL ATERKOMMANDE INTAKTER

Totalt minskade rorelsens intikter med 6 procent till 768 (818) MSEK, varav férvirvseffekter motsvarade 9 (122) MSEK och 65
(7) MSEK avség intakter hanforliga till HQ Directs lIopande verksamhet. Provisionsnettot 6kade med 6 procent till 594 (561)
MSEK. Av provisionsintékterna utgjordes 884 (740) MSEK av sekundéra provisioner, en 6kning med 19 procent. | provisions-
intakterna ingar dven intakter fran finansiell radgivning och primarmarknadstransaktioner med 8o (76) MSEK, en ckning med
5 procent. Den kraftiga sdnkningen av reporantan har dven inverkat negativt pa rantenettot. Trots en 6kad in- och utldning
fran respektive till allmanheten minskade rintenettot hanforligt till HQ:s dep&kunder med 3 procent till 92 (g5) MSEK till foljd
av laga marknadsrantor. Sammantaget har det laga rantelaget paverkat rintenettot negativt med omkring 20 MSEK jamfort
med 2008. Egenhandel, bestdende av nettoresultat av finansiella transaktioner och utdelningar, kade med 95 procent till 78
(40) MSEK varav Trading stod for 32 (-2) MSEK.

De aterkommande intékterna inom HQ Private Banking minskade med 12 procent till 301 (344) MSEK, vilket innebar att
115 (129) procent av HQ Private Bankings I6pande kostnader exklusive vinstdelning tacktes av dterkommande intékter. Med
aterkommande intakter avses forvaltningsarvoden och rintenetto fran allmanheten med avdrag for provisionskostnader.

Sett till hela koncernen técktes I6pande kostnader exklusive vinstdelning till 64 (92) procent av aterkommande intékter. Den
kraftiga minskningen péa koncernniva forklaras av en lagre andel dterkommande intakter inom HQ Direct. Som tidigare kom-
municerats laggs ett stort fokus pa att ater nd 100 procents kostnadstackning.
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KOSTNADER INOM UPPSATT MAL

Kostnaderna ckade med 9 procent till 591 (540) MSEK, vilket uteslutande forklaras av forvarvet av HQ Direct som inte ingar
i jamforelsesiffrorna for 2008. Proforma inklusive HQ Direct minskade kostnaderna med 16 procent till 591 (707) MSEK,
varav avsittning for vinstdelning motsvarade 84 (111) MSEK och 6vriga kostnader 507 (596) MSEK. Jamférelsetalet inklude-
rar engangskostnader om 20 MSEK.

Kostnadskontrollen ar fortsatt god och trots att perioden belastats med kostnader av engéngskaraktar hanforliga till
integrationen av HQ Direct hamnar kostnaderna i linje med uppsatt kostnadsmal. Sedan forvarvet av HQ Direct har en rad
kostnadssynergier realiserats, frimst pa personalsidan, vilket bekraftas av en nedatgéende kostnadstrend. Jamfért med 2007
och 2008 har kostnader exklusive vinstdelning minskat med omkring 70-80 MSEK. Ytterligare kostnadssynergier i form av
dubbla kontorslokaler i Stockholm, dubbla backofficesystem med tillhorande kostnader kommer att realiseras under 2010.
Dessa tillkommande kostnadssynergier bedéms uppga till omkring 15 MSEK i arstakt. Sammantaget medfor det att den
arliga kostnadsbesparingen kommer att uppga till minst go MSEK fér den sammanslagna verksamheten.
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LIKVIDA MEDEL, KAPITALTACKNING, RANTENETTO OCH PERSONAL

Koncernens likvida medel uppgick till 3 645 (4 288) MSEK. Eget kapital uppgick till 1 211 (1 157) MSEK, motsvarande 43 (43)
SEK per aktie. Den 17 juni 2009 konverterades sammanlagt 810 800 konvertibler av totalt 813 400 hinférliga till HQ Konver-
tibel 1 till aktier i HQ AB. Konverteringskursen var 96 SEK varpa det egna kapitalet 6kade med 78 MSEK. Kapitaltacknings-
graden for koncernen uppgick till 16 (15 per den 31 december 2008) procent, motsvarande en kapitaltackningskvot om 2,0
(1,9). Nuvarande niva pa kapitaltackningsgrad overstiger dels legala krav om en minsta kapitaltackningsgrad om & procent
och dels HQ:s finansiella mal om lagst 10 procents kapitaltdckningsgrad.

Den genomsnittliga in- och utlaningen fran respektive till allmanheten kade jamfort med samma period foregdende ar.
Trots dkningen minskade rintenettot hianforligt till HQ:s depakunder med 3 procent till 92 (95) MSEK till foljd av de laga
marknadsrintorna. Repordntan uppgick under perioden i genomsnitt till 0,7 (4,1) procent. Med nuvarande volymer ar kans-
ligheten i rantenettot cirka 4 MSEK i &rstakt vid en reporinteférandring om 0,25 procent.

Antalet anstallda i koncernen uppgick till 302, jamfort med 300 vid ingéngen av aret. Genomsnittligt antal anstéllda under
perioden uppgick till 301 (257).

* Inklusive HQ Direct fran 22 oktober 2008
**) Inklusive HQ Fonder fran 28 oktober 2005



STARK TILLVAXT | FORVALTAT KAPITAL

HQ har ett attraktivt erbjudande. Det bekraftas bland annat av ett jamt och starkt inflode av forvaltat kapital. Under éaret lycka-
des HQ Private Banking attrahera nytt forvaltat kapital om 8,0 (5,0) Mdr SEK. Det motsvarar en organisk tillvaxt pa 17 procent
i arstakt vilket overstiger det finansiella malet.

Under &ret 6kade det forvaltade kapitalet inom koncernen med 57 procent till 85,1 (54,3) Mdr SEK. Det &r lika mycket som
toppnoteringen 30 juni 2007 trots en bérsnedgang med omkring 30 procent sedan dess. HQ Private Banking gar in i 2010
med 68,7 Mdr SEK i férvaltat kapital. Det dr 12 Mdr SEK mer dn vad som forvaltades i genomsnitt under 2009 och det finns
saledes goda forutsattningar for en fortsatt positiv utveckling avseende aterkommande intékter dven under 2010.
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FINANSIELLA MAL

+ Rorelsemarginalen skall vara i snitt lagst 35 %, utfall 23 %

+ Nettoinflode av forvaltat kapital inom Private Banking skall vara lagst 10 % per ar, utfall 17 %

+ Aterkommande intikters andel av totala kostnader exklusive vinstdelning skall vara ligst 100 %, utfall 64 %
+ Kapitaltackningsgraden skall vara lagst 10 %, utfall 16 %

RISKER OCH OSAKERHETSFAKTORER

HQ:s verksamhet medfér dagligen risker som mits, kontrolleras och vid behov atgardas for att skydda foretagets kapital
och anseende. De sitt pa vilket HQ identifierar, foljer upp och hanterar dessa risker utgér en central del av verksamheten.
Not 30 i HQ:s arsredovisning 2008 ger en utférligare beskrivning av koncernens och moderbolagets riskexponering och
riskhantering. Det bedoms inte ha tillkommit ndgra vdsentliga risker utéver de risker som beskrivs i drsredovisningen.

UTSIKTER - HQ SKALL FORTSATTA UTFORSKA, UTVECKLA OCH PRESTERA

Forutsattningarna for att driva verksamhet inom finansiell radgivning och aktiehandel har pa ett markant satt férandras de
senaste aren. En rad nya direktiv och regleringar har medfort hogre kostnader och stérre intradesbarridrer. Vidare stiller
trenden mot fler alternativa marknadsplatser och inférandet av allt mindre spreadar mellan silj- och kopkurser nya krav pa
branschens aktorer och leder till en 6kad andel datorstyrd handel, samt ett 6kat konsolideringsbehov.

HQ har under de senaste aren gjort visentliga investeringar i affirsmodell, personal och i att bredda och utveckla
erbjudandet. Vidare har HQ:s konsekventa och langsiktiga fokus pa aterkommande intdkter och kostnadskontroll bidragit
till 6kad stabilitet och successivt sankt risknivd inom Private Banking. Den inslagna strategin ligger fast och HQ har mycket
goda férutsattningar att fortsatta attrahera nya kunder och nytt forvaltat kapital.

HQ:s operativa mal om att na ett férvaltat kapital om 100 Mdr SEK ligger fast. Det stéller bland annat krav pa fortsatt
foradling av saval produkt- som tjdnsterbjudande samt utveckling av nya och befintliga distributionskanaler.

Sammantaget har HQ ett unikt erbjudande, en skalbar och framgangsrik affirsmodell och darmed goda férutsattningar
for fortsatt I1onsam expansion. Styrelsen avser att foresla arsstimman att aktieutdelningen behélls oférandrad relativt fjol-
aret, vilket motsvarar 125 procent av arets vinst.



KONCERNENS RAPPORT OVER TOTALRESULTAT | SAMMANDRAG (MSEK) 2009 2008 _ 2009 . 2008
okt - dec okt - dec jan - dec jan - dec
Provisionsintakter 307 180 964 816
Provisionskostnader -130 -55 -370 -255
Ranteintdkter 45 84 209 327
Rdntekostnader -34 -58 -150 -239
Nettoresultat av finansiella transaktioner, inkl utdelningar not 1 -28 -36 78 40
Ovriga rorelseintakter not 2 15 126 38 129
Andel i intresseforetagsresultat 0 - -1 -
Summa rorelsens intdkter 175 241 768 818
Personalkostnader -90 -97 -380 -361
Allmanna administrationskostnader -41 -43 -156 -120
Avskrivningar av materiella och immateriella anldggningstillgangar -8 -7 -30 -22
Ovriga rérelsekostnader -7 -10 -25 -39
Kredit- och kundférluster 0 0 0 2
Summa rorelsens kostnader -146 -157 -591 -540
Rorelseresultat 29 84 177 278
Skatt pa periodens resultat -7 23 -43 -32
Periodens resultat 22 107 134 246
Ovrigt totalresultat
Finansiella tillgangar som kan saljas - - 4 -
Periodens totalresultat 22 107 138 246
Periodens totalresultat hanforlig till:
Moderbolagets dgare 22 107 138 246
Minoritetsintresse 0 - 0 -
Resultat per aktie fére utspadning, SEK 0.8 4,0 4.8 91
Resultat per aktie efter utspadning, SEK 0,8 3,8 4.8 9,0
Genomsnittligt antal aktier fére utspadning 27 925 280 27 114 480 27 524 334 27114480
Genomsnittligt antal aktier efter utspadning 27 925 280 29933596 27 524 334 29 009 567
Utestaende antal aktier fore full konvertering 27 925 280 27 114 480 27 925 280 27 114 480
Utestaende antal aktier efter full konvertering 29 875 880 29 682 980 29 875 880 29 682 980
KONCERNENS RAPPORT OVER FINANSIELL STALLNING | SAMMANDRAG (MSEK) 31dec2009 31 dec 2008
Utlaning till kreditinstitut 3645 4288
Utlaning till allmanheten 3483 3552
Aktier och andelar 2104 593
Immateriella anlaggningstillgangar 590 619
Ovriga tillgangar 2770 2815
Summa tillgangar 12 592 11867
Skulder till kreditinstitut 2 085 2430
In- och upplaning fran allmanheten 3535 3240
Ovriga skulder 5761 5040
Eget kapital hanforligt till HQ:s aktiedgare 1210 1157
Minoritetens andel av eget kapital 1 -
Eget kapital 1211 1157
Summa skulder och eget kapital 12 592 11 867
KONCERNENS RAPPORT OVER FORANDRINGAR EGET KAPITAL (MSEK) 31 dec 2009 31 dec 2008
Eget kapital - periodens borjan 1157 1181
Utdelning -163 -271
Egetkapitalandel konvertibellan 78 1
Periodens totalresultat 138 246
€Eget kapital hanforligt till HQ:s aktiedgare 1210 1157
Minoritetens andel av eget kapital 1 -
Totalt eget kapital - periodens slut 1211 1157
KONCERNENS UTVECKLING PER KVARTAL (MSEK) 2009 2009 2009 2009 2008
okt - dec jul - sep apr - jun jan - mar okt - dec
Provisionsnetto 177 140 172 105 125
Rantenetto 11 12 17 19 26
Finansiella transaktioner inkl utdelning, netto -28 9 40 58 -36
Ovriga rorelseintakter 15 8 8 5 126
Rorelsens intakter 175 169 237 187 241
Rérelsens kostnader -146 -135 -161 -149 -157
Rérelseresultat 29 34 76 38 84
NYCKELTAL 2009 2008 2009 2008 2007 2006
okt - dec okt - dec
Rérelsens intakter, MSEK 175 241 768 818 986 931
Rérelsens kostnader, MSEK -146 -157 -591 -540 -581 -581
Rérelseresultat, MSEK 29 84 177 278 405 350
Resultat per aktie fére utspadning, SEK 0,8 40 4.8 91 10,7 9,2
Eget kapital per aktie, SEK 43 43 43 43 44 39
Rérelsemarginal i % 16% 35% 23% 34% 41% 38%
Avkastning pa eget kapital i % * 11% 21% 11% 21% 26% 26%
Kapitaltdckningsgrad i % 16% 15% 16% 15% 21% 29%

* Rdntabilitetstal berdknas pa rullande tolvmanadersperioder.



INFORMATION PER SEGMENT (MSEK)

HQ Private Banking HQ Investment Banking Ovrigt/Elimineringar Summa
. 2009 2008 . 2009 2008 . 2009 2008 . 2009 2008
jan-dec jan-dec jan-dec jan-dec jan-dec jan-dec jan-dec jan-dec
Rorelsens intakter fran externa kunder 542 548 209 243 17 27 768 818
Rérelsens kostnader -315 -318 -234 -173 -42 -49 -591 -540
Rorelsens resultat per segment 227 230 -25 70 -25 -22 177 278
Skatt - - - - -43 -32 -43 -32
Periodens resultat 227 230 -25 70 -68 -54 134 246
KONCERNENS KASSAFLODESANALYSER (MSEK) . 2009 2008
jan-dec jan-dec
Kassaflode fran den lIopande verksamheten 167 172
Kassaflode fran den I6pande verksamhetens tillgangar och skulder -724 2759
Kassaflode fran den Iépande verksamheten -557 2931
Kassafléde fran investeringsverksamheten 0 386
Kassaflode fran finansieringsverksamheten -86 -267
Periodens kassafléde -643 3050
Likvida medel vid periodens bdérjan 4288 1238
Likvida medel vid periodens slut 3 645 4288
MODERBOLAGETS RESULTATRAKNING | SAMMANDRAG (MSEK) . 2009 2008
jan-dec jan-dec
Ovriga rorelseintaker 0 0
Omkostnader -14 -16
Rérelseresultat -14 -16
Resultat fran finansiella poster 163 279
Resultat efter finansnetto 149 263
Skatt pa periodens resultat -45 -55
Periodens resultat 104 208
MODERBOLAGETS BALANSRAKNING | SAMMANDRAG (MSEK) 31 dec 31 dec
2009 2008
Anldggningstillgdngar 864 908
Omsattningstillgangar 266 279
Summa tillgangar 1130 1187
Eget kapital 862 840
Langfristiga skulder 256 331
Kortfristiga skulder 12 16
Summa skulder och eget kapital 1130 1187

REDOVISNINGSPRINCIPER

HQ:s delarsrapport dr utformad i enlighet med de av EU antagna IFRS-
standarderna samt de av EU antagna tolkningarna av géllande standarder,
IFRIC. Den hir rapporten har utformats i enlighet med IAS 34, Delarsrap-
portering och i tillampliga delar Finansinspektionens féreskrifter och
allménna rdd om arsredovisning i kreditinstitut och virdepappersbolag
(FFFS 2008:25). Delarsrapporten for moderbolaget har upprittats i enlighet
med drsredovisningslagen och lagen om vérdepappersmarknaden, vilket
ar i enlighet med bestimmelserna i RFR 2.2 Redovisning i juridisk person.
Redovisningsprinciper och berakningsmetoder ar oférdndrade fran de som
tillimpats i arsredovisningen fér 2008, med foljande undantag p g a nya
eller omarbetade standarder som antagits av EU och som ska tillampas fr
o m1januari 2009. Tillampliga for HQ &r IFRS& Rorelsesegment, I1AS 1 Ut-
formning av finansiella rapporter och tillagg till IAS 27 avseende utdelning
fran dotterbolag , intressebolag och joint ventures. Andringarna har dock
inte haft ndgon vésentlig paverkan pa utformningen av HQ:s delarsrapport.

NOTER (ALLA BELOPP | MSEK)

Not 1- Nettoresultat av finansiella transaktioner inkl utdelningar

I nettoresultat av finansiella transaktioner ingar utdelningar for tolvmanad-
ersperioden med 87 (156) och fér treméandersperioden med 1 (2).

Not 2 — Ovriga rérelseintakter
| bvriga intdkter ingdr en positiv forvarvseffekt om g hanforlig till forvarvet

av OPM. Betalning med icke-monetar egendom har i enlighet med SIC 13 i
tillamplig del redovisas i resultatrdkningen utan skattebelastning.

DEFINITIONER

Resultat per aktie efter skatt

Periodens resultat i forhallande till genomsnittligt antal aktier under perioden, fére
respektive efter utspadning. Utspadningseffekten ar hanférlig till de tre utestdende
konvertibelprogrammen. Ett lanserades under 2006 och tva har lanserats under
2007 och 2008.

Eget kapital per aktie
Eget kapital i forhéllande till antal utestdende aktier p& balansdagen.

Rérelsemarginal
Rorelseresultat i férhallande till rérelsens intakter

Avkastning pa eget kapital
Periodens resultat i férhallande till genomsnittligt eget kapital. Rantabilitetstal

berdknas pa rullande tolvmanadersperioder.

Likvida medel
I likvida medel ingér kassa och tillgodohavanden hos centralbanker samt utlan-

ing till kreditinstitut.

Kapitaltdckningsgrad
Kapitalbasen i forhallande till riskvagt belopp for marknads- och kreditrisker.



HQ Private Banking 4r en ledande aktor inom private banking och kapitalforvaltning. Verksamheten bedrivs inom féljande
sju tjinsteomraden uppdelade i fyra segment: Formogenhetsforvaltning (med tjiansteomrddena Kapitalforvaltning, Finan-
siell planering, Entreprendrstjanst och HQ Pension), Emerging Markets, HQ Fonder och Extern Distribution av strukture-
rade produkter och fonder.

(MSEK) 2009 2008 2009 2008

okt - dec okt - dec jan - dec jan - dec
Courtage och forsaljningsprovisioner 105 50 298 244
Férvaltningsarvoden 141 75 418 412
Transaktions- och provisionskostnader -110 -34 -281 -217
Rdntenetto 15 20 63 85
Nettoresultat av finansiella transaktioner, inkl utdelningar 13 14 44 23
Ovriga rorelseintakter 0 0 0 1
Summa rorelsens intdkter 164 125 542 548
Personalkostnader -48 -34 -168 -164
Allmanna administrationskostnader -13 -13 -49 -51
Avskrivningar av materiella och immateriella anldggningstillgangar -1 -1 -4 -3
Ovriga rérelsekostnader -27 -24 -94 -100
Kredit- och kundférluster 0 0 0 0
Summa roérelsens kostnader -89 -72 -315 -318
Rorelseresultat 75 53 227 230
Genomsnittligt antal anstallda 114 112 113 114
Rérelsemarginal 46% 42% 42% 42%
Forvaltat kapital vid periodens slut 68 691 45787
Totala intakter/genomsnittligt forvaltat kapital 0,97% 0,96%

*) Totala intdkter och genomsnittligt kapital berdknas pa rullande tolvmanadersperioder

STARK AVSLUTNING PA ARET TILL FOLJD AV ETT KRAFTIGT OKAT FORVALTAT KAPITAL

Rorelseintdkterna for HQ Private Banking var i det narmaste oférandrade och uppgick till 542 (548) MSEK. Courtage och
forsaljningsprovisioner ckade med 22 procent och uppgick till 298 (244) MSEK. Nettoresultat av finansiella transaktioner
okade med 91 procent till 44 (23) MSEK. Férvaltningsarvodena uppvisade en positiv trend, sarskilt under andra halften av
2009 och uppgick till 418 (412) MSEK. Under fjarde kvartalet 6kade férvaltningsarvodena med 88 procent till 141 (75) MSEK.
Till foljd av det laga ranteldget minskade riantenettot med 26 procent till 63 (85) MSEK.

Rorelsens kostnader uppgick till 315 (318) MSEK. Personalkostnader exklusive vinstdelning uppgick till 115 (115) MSEK och
ovriga kostnader exklusive vinstdelning minskade med 4 procent till 147 (154) MSEK.

Nettoinflodet av forvaltat kapital inom HQ Private Banking uppgick under aret till 8,0 (5,0) Mdr SEK; vilket ger en orga-
nisk tillvaxt pa 17 procent i drstakt. Trots ett starkt inflode av forvaltat kapital var det genomsnittliga forvaltade kapitalet i
nivd med genomsnittet 2008 och i kombination med ett lagre rantenetto medforde det att aterkommande intakter, i form
av férvaltningsarvoden och rantenetto efter avdrag for provisionskostnader, minskade med 12 procent till 301 (344) MSEK,
motsvarande 56 (63) procent av HQ Private Bankings totala intdkter. Samtidigt innebar det att 115 (129) procent av HQ
Private Bankings I6pande kostnader exklusive vinstdelning tacktes av aterkommande intakter.

HQ Private Banking gér in i 2010 med 68,7 Mdr SEK i férvaltat kapital. Det &r 12 Mdr SEK mer dn vad som férvaltades i
genomsnitt under 2009. Med en snittintdkt om 1 procent och en rérelsemarginal omkring 60 procent pé nya volymer med-
for det en positiv resultatpaverkan under 2010 omkring 70 MSEK.

Under aret forstirktes distributionskraften avsevirt i och med att strukturaffaren med SAKRA slutférdes. SAKRA grunda-
des 1990 och ar idag en av Sveriges stérsta oberoende férsakringsformedlarorganisationer med ett brett erbjudande och
rikstickande verksamhet. SAKRA har en starkt lokal férankring som tillsammans med HQ:s produkt- och tjdnsteerbjudande
medfor en stor potential for ytterligare infloden av forvaltat kapital.

Affarsomradet redovisade ett rorelseresultat p& 227 (230) MSEK.



HQ Investment Bankings verksamhet ar uppbyggd av fyra tjansteomraden: Corporate Finance, Equities, Trading och Alter-
nativa investeringar. Har bedrivs verksamhet inom analys, handel med aktier och derivat for egen och fér kunders rakning
samt kapitalmarknadstransaktioner och radgivning vid férvarv och fusioner. Verksamheten fokuserar pa att ge rad och idéer

som ger kunderna mervarde.

(MSEK) 2009 2008 . 2009 . 2008

okt - dec okt - dec jan - dec jan - dec
Courtage 44 43 184 115
Intakter fran finansiell radgivning och underwriting 5 7 28 32
Transaktions- och provisionskostnader -19 -21 -86 -37
Rantenetto 2 1 9 0
Nettoresultat av finansiella transaktioner, inkl utdelningar -40 -50 35 -4
Ovriga rorelseintakter 6 128 39 137
Summa rérelsens intdkter -2 108 209 243
Personalkostnader -19 -41 -113 -111
Allmanna administrationskostnader -17 -20 -74 -39
Avskrivningar av materiella och immateriella anldggningstillgangar 0 -2 -2 -3
Ovriga rérelsekostnader -13 -9 -45 -22
Kredit- och kundférluster 0 - 0 2
Summa rorelsens kostnader -49 -72 -234 -173
Rorelseresultat -51 36 -25 70
Genomsnittligt antal anstdllda 68 53 69 51
Rorelsemarginal - 34% - 29%
Forvaltat kapital vid periodens slut 16 418 8 489

TRADING TYNGER RESULTATET

Rorelseintdkterna for HQ Investment Banking uppgick till 209 (243) MSEK, varav 65 (7) MSEK avség intakter hanforliga till

HQ Direct och o (122) MSEK avsag forvarvseffekter.

Marknadsférutsiattningarna for Corporate Finance ar fortsatt besvarliga. Ledtiderna fran idé till genomférande ar langa
och konkurrensen hard. Det finns dock tecken som tyder pa en 6kad aktivitet under 2010. Intékterna fran finansiell radgiv-

ning och primarmarknadstransaktioner minskade med 12 procent till 28 (32) MSEK.

I likhet med 2008 avslutade Tradingen &ret negativt, framst pa grund av daliga marknadsforutsattningar under det fjarde
kvartalet. Minskade spreadar mellan silj- och kopkurser, en kraftigt forsamrad likviditet och en 6kad andel datorstyrd handel

har lett till sankta marginaler. Tradingen redovisade darmed ett negativt resultat om -29 (-49) MSEK.

Equities har paverkats negativt av den laga borsomsittningen, frimst inom den institutionella aktiehandeln. Tjansteom-
radet har i och med forvarvet av HQ Direct kompletterats med en verksamhet som kan erbjuda kunder direktaccess till de
nordiska borserna och samtidigt tagit en allt storre marknadsandel av den aktierelaterade omsiattningen pa Stockholms-

borsen.

Under 2009 var HQ tredje storsta aktor sett till omséttning med en marknadsandel pa 6,7 procent. Exklusive forvarvsef-
fekter okade intdkterna inom Equities med 38 procent till 141 (102) MSEK.

Affarsomradet redovisade ett rorelseresultat pa -25 (70) MSEK.
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ARSSTAMMA OCH UTDELNING

Arsstimma kommer att héllas torsdag 15 april 2010 kl. 10:00 pa Kungliga Operan/Rotundan, Jakobs Torg 2, Stockholm.
Styrelsen foreslar arsstimman en oforandrad utdelning om 6,00 SEK per aktie. Féreslagen utdelning motsvarar 125 pro-

cent av drets resultat och en direktavkastning om 5,1 procent mitt p& aktiekursen per 31 december 200g9.

ATERKOPSPROGRAM

HQ arbetar idag med ett relativ stort eget kapital. For att uppné flexibilitet betraffande storleken pa det egna kapitalet
foreslar styrelsen for drsstimman att styrelsen bemyndigas att genomféra ett aterkdpsprogram uppgaende till maximalt 10
procent av aktierna i HQ. Bemyndigandet foreslas fa utnyttjas fram till nasta arsstimma.

VALBEREDNING

Valberedningen bestar av Erik Térnberg, som representerar Investment AB Oresund, Eva Qviberg, som representerar
familjen Qviberg, Kristoffer C. Stensrud som representerar Solbakken AS och Christer Sandberg som representerar Sten
Mortstedt med bolag. Erik Tornberg ar valberedningens ordforande. Valberedningen har for avsikt att i god tid fore arsstam-
man, 15 april 2010, presentera forslag avseende val av styrelse samt 6vriga fragor valberedningen har att behandla.

KOMMANDE RAPPORTTILLFALLEN

Arsstimma 2010 15 april 2010
Delarsrapport forsta kvartalet 15 april 2010
Delarsrapport andra kvartalet 16 juli 2010

Bokslutskommunikén ger en rattvisande 6versikt av moderbolagets och koncernens verksamhet, stéllning och resultat samt
beskriver vasentliga risker och osdkerhetsfaktorer som moderbolaget och de foretag som ingér i koncernen stér infor.

Stockholm den 29 januari 2010

Mats Qviberg
Styrelseordforande

Stefan Dahlbo Carolina Dybeck Happe Thomas Erséus Curt Lonnstréom
Styrelseledamot Styrelseledamot Styrelseledamot Styrelseledamot
Johan Piehl Anne-Marie Palsson Pernilla Strém
Styrelseledamot Styrelseledamot Styrelseledamot
Mikael Kénig

Verkstillande direktor



Till styrelsen i HQ AB (publ)
Org nr 556573-5650

Inledning

Vi har utfort en dversiktlig granskning av bokslutskommunikén (delarsrapporten) 2009 for HQ AB (publ) for perioden 1/1 —
31/12 2009. Det ar styrelsen och verkstallande direktéren som har ansvaret for att uppritta och presentera denna delarsrap-
port i enlighet med IAS 34 och lagen om &rsredovisning i kreditinstitut och vardepappersbolag f6r koncernen och arsredo-
visningslagen for moderbolaget. Vart ansvar ar att uttala en slutsats om denna delarsrapport grundad pa vér 6versiktliga
granskning.

Den oversiktliga granskningens inriktning och omfattning

Vi har utfort var dversiktliga granskning i enlighet med Standard fér 6versiktlig granskning (SOG) 2410 Oversiktlig gransk-
ning av finansiell deldrsinformation utférd av féretagets valda revisor. En Gversiktlig granskning bestar av att géra forfragning-
ar, i forsta hand till personer som ar ansvariga for finansiella fragor och redovisningsfragor, att utféra analytisk granskning
och att vidta andra Gversiktliga granskningsatgarder. En oversiktlig granskning har en annan inriktning och en betydligt
mindre omfattning jamfért med den inriktning och omfattning som en revision enligt Revisionsstandard i Sverige RS och
god revisionssed i dvrigt har. De granskningsatgarder som vidtas vid en Gversiktlig granskning gor det inte mojligt for oss
att skaffa oss en sadan sékerhet att vi blir medvetna om alla viktiga omstandigheter som skulle kunna ha blivit identifierade
om en revision utférts. Den uttalade slutsatsen grundad pa en dversiktlig granskning har darfor inte den sakerhet som en
uttalad slutsats grundad pa en revision har.

Slutsats

Grundat pa var oversiktliga granskning har det inte kommit fram nagra omstandigheter som ger oss anledning att anse att
bokslutskommunikén inte, i allt vasentligt, ar upprattad for koncernens del i enlighet med IAS 34 och lagen om érsredovis-
ning i kreditinstitut och virdepappersbolag samt fér moderbolagets del i enlighet med arsredovisningslagen.

Stockholm den 29 januari 2010
KPMG AB

Johan Dyrefors
Auktoriserad revisor
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