CARNEGIE KINAFOND - Kina—fran exportmaskin till konsumtionssamhalle

Darfor ska du investera i Kina

y Kina har finansiella muskler att stimulera ekonomin via statliga
investeringar.

. Hushallens hoga sparkvot ger potential for dkad konsumtion.

. Infrastrukturinvesteringarna de niarmaste aren uppgar till cirka 600
miljarder dollar, motsvarande cirka 4 700 miljarder kronor.

. Inhemsk konsumtion och investeringar ersitter exporten som framsta
drivkraft i ekonomin.

. En landreform och sjukvardsreformer utgor grunden for langsiktiga
strukturella forandringar, tillsammans med fortsatt urbanisering.

. Kina kommer dven i fortsattningen att gynnas av den globala
omstruktureringen med 6kad outsourcing av produktion fran
vastvarlden.

Overblick

Med en befolkning pa 1,3 miljarder invanare dr Kina virldens mest
folkrika land. BNP-tillvixten har i genomsnitt uppgatt till 9,7 procent
arligen de senaste 20 aren, vilket g6r Kina till virldsmistare i tillvixt.
Tar man hinsyn till den inhemska prisnivan (kopkraftsbaserad BNP per
capita) 4r Kina den nist stérsta ekonomin i virlden, efter USA.

Avreglering och ekonomiska reformer

Efter att Deng Xiaoping blev Kinas ledare 1978 infbérdes en rad
ckonomiska reformer {6t att Sppna landet f6r omvirlden, dels f6r handel,
dels f6r utlindska direktinvesteringar. Denna politik kallades ”den 6ppna
dérrens politik” och fick snabbt fart pa tillvixten. Provinsregeringarna i
s6dra Kina bjod ocksa ut kontrakt till utlindska intressenter for att bygga
och driva kraftverk och motorvigar.

Under éttio- och nittiotalen skedde en snabb expansion av utlindska
foretagsetableringar i Kina. Férmanliga villkor och i princip fri tillging
till ligavlonad och flexibel arbetskraft skyndade pd processen. Vi dr i
dag mitt inne i ett globalt skifte av produktionstillgingar och kapital
frin vistvirlden till tillvixtlinder. Kina har etablerat sin stillning som
?virldens verkstad”.

Viktiga investeringsteman som driver Kinas ekonomi ér bland annat
global outsourcing av produktion, konsumtion, utbyggnad avinfrastruktur
och utlindska direktinvesteringar som bygger upp exportindustrin.

Aktiemarknaden

Detvar f6rstibérjan av dttiotalet som féretagen 6verhuvudtaget fick ge ut
nigon form av virdepapper och lanecertifikat riktade till privatpersoner.
De officiella borserna, Shanghai och Shenzhen, startades i borjan av
nittiotalet. I dag har de tillsammans runt 1 400 borsnoterade bolag.
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Kinas ekonomi har fortfarande stor potential att vixa. Trots svagare

global tillvixt och exporttillvixt vixer ekonomin med 8 procent per ar.

De nirmaste fem till tio aren star landet infér en strukturell f6rindring,

da inhemsk konsumtion och investeringar kommer att ersitta exporten

som den frimsta drivkraften i ekonomin. Kinas gigantiska utlindska
valutareserv, pa 2 000 miljarder dollar, och hushallens sparkvot pa 50

procent gor detta mojligt.

Viktiga drivkrafter for framtida tillvixt dr fortsatt urbanisering, en

landreform som kan effektivisera jordbruket samt sociala reformer

inom sjukvard och pensionssystem som frigér hushéllens besparingar

fér konsumtion. Statliga investeringar i infrastruktur bidrar till att

stabilisera bade tillvixt och sysselsittning, Landet kan ocksd anvinda

sin valutareserv till att investera i rivarutillgdngar pa den globala

marknaden och darmed sikerstilla framtida behov.

Fonden passar dig som:

tror pd god framtida ekonomisk utveckling i Kina och vill ta del
av de eventuella framgangarna,

har en langsiktig sparhorisont pd minst fem 4r,

vill bredda ditt sparande fran enbart etablerade marknader till
en marknad som dr under utveckling, och

ar villig att till viss del ta hogre risk i utbyte mot eventuell hégre
avkastning.

FAKTA OM FONDEN

Startdatum: 2004-04-06
Startkurs: 100 kr
Kursnotering: dagligen
Intradesavgift:! 0-1,0%
Uttradesavgift: 0-1,0%
Forvaltningsarvode/ar: 1,9%
Lagsta engangsinsattning: 0 kr
Lagsta insattning vid manadssparande: 0 kr
Riskniva: 6av6
Forvaltare: Gunnar Péhlson

Hang Seng Mainland Composite Index total return
838 383
5729-9091

Jamforelseindex:
Fondnummer PPM:
Bankgironummer:
11,0% vid kop upp till 499 999 SEK.0,5% vid kép mellan 500 000 och 1 000 000.
0% vid kop Sver 1 000 000.

21,0% om fondandelarna innehafts mindre in ett ar, direfter 0%

RISKINFORMATION

En investering i fonden dr férenad med hog risk. Historisk avkastning
ar ingen garanti for framtida avkastning. De pengar som placeras i
fonden kan bide 6ka och minska i virde och det ér inte sikert att du far
tillbaka hela det insatta kapitalet. Fér mer information bestill fullstindig
informationsbroschyr, fondbestimmelser, faktablad och drsrapport frin
fondbolaget pi telefon 08-696 18 60 eller pa. www.carnegie.se/fonder.




