CARNEGIE INDIENFOND - varldens nya valutbildade stormakt

Darfor ska du investera i Indien
*  Hog tillvaxtpotential pa fem till tio ars sikt.

*  En mycket ung befolkningsstruktur. Tillsammans med fortsatt
urbanisering ger detta okat konsumtionsbehov och stabil
inhemsk tillvaxt.

*  Privatisering av statliga foretag finansierar infrastruktur-
investeringar.

*  Cirka 350 miljarder dollar, 9 procent av Indiens BNP, kommer
att investeras i infrastruktur de nirmaste fem aren.

Overblick

Med en befolkning pa 1,1 miljarder invanare dr Indien virldens nist
mest folkrika land, enbart slaget av Kina. Indien dr dven virldens stdrsta
demokrati. Jordbruket dr fortfarande bas fér den inhemska efterfragan,
men industrin fortsitter att utvecklas i en allt snabbare takt. Vidare ar
serviceindustrin, i form av bank och finans, it etcetera, en mycket viktig
del av Indiens ekonomi.

Avreglering och ekonomiska reformer

Fram till 1991 var Indien en socialistisk planekonomi med stark inriktning
mot importsubstitution, vilket innebar att indierna sjilva producerade
vad de behévde konsumera i landet. Det fanns ingen malsittning att
vidareforidla varor i exportsyfte. Startpunkten fér landets forvandling till
enmodern tillvixtekonomi blev en gradvis avreglering av skyddstullar och
handelshinder samt 6ppnandet av landets kapitalmarknad f6r utlindska
investerare. Utvecklingen gick dock i maéttligt tempo under nittiotalet.
Det ir forst de senaste fem dren som tillvixten i den indiska ekonomin
pé allvar har tagit fart med en arlig BNP-6kning pa 6-8 procent.

Aktiemarknaden

Indien har 100 ars bérshistorik och det finns cirka 7 000 noterade féretag
i landet. Bérsstorleken motsvarar ungefir Stockholmsborsens. Fram till
for ett par ar sedan fanns det 19 bérser i Indien. Dessa konsoliderades
da till tva: Bombay Stock Exchange och National Stock Exchange i New
Dehli.

Indiska foretag dr 6verlag mycket vilskotta. Foretagsledningarna har
ofta internationell utbildning frin England eller USA och drivs av samma
malsittningar som foretagsledningarna i vist. Indiska foretag styrs med
tydliga tillvixtmal och ett utpriglat 16nsamhetstinkande. Givet Indiens
historia av socialistisk planekonomi efter sjilvstindigheten 1947 ir
detta inte sjilvklart. Indiska foretag har hégre avkastning pa kapitalet dn
foretag i vist. Vinsttillvixten dr ocksa hégre.
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Informationsteknologi
Under nittiotalet var Indien tidigt med att bygga upp en it-serviceniring,

Tillgangen pa vilutbildade engelsksprakiga ingenjérer med laga l6ner
g6r landet attraktivt f6r outsourcing av mjukvaruutveckling. Microsoft
och ménga andra multinationella féretag bygger i dag viktiga forsknings-
och utvecklingscentran i Indien. Andra viktiga investeringsteman
som driver landets ekonomi dr privat konsumtion, utbyggnad av
infrastruktur, telekom, outsourcing av likemedelsproduktion med mera.

Carnegie Indienfond
Carnegie Indienfond etbjuder exponering mot en av virldens mest
spannande tillvixtmarknader. Indien har goda forutsittningar att
fortsitta vixa de ndrmaste fem till tio dren, om 4n i nagot mittligare takt
in de senaste tre aren. Tillvixten i Indiens ekonomi drivs framfor allt
av inhemsk efterfrigan och av langsiktiga strukturella teman som 6kad
inhemsk konsumtion, infrastrukturinvesteringar samt outsourcing av
produktion och utlindska direktinvesteringar.

Fondens malsittning 4r i forsta hand att skapa en stabil avkastning
och i andra hand att Gvertriffa jimforelseindex.

Fonden passar dig som:

*  tror pd god framtida ekonomisk utveckling i Indien och vill ta
del av de eventuella framgingarna,

. har en lingsiktig sparhorisont, minst 5 ér,

*  vill bredda ditt sparande frin enbart etablerade marknader till

en marknad som 4r under utveckling, och

*  dr villig att till viss del ta hogre risk i utbyte mot eventuell hégre
avkastning.

FAKTA OM FONDEN

Startdatum: 2004-08-30
Startkurs: 100 kr
Kursnotering: dagligen
Intradesavgift: 0-1,0%
Uttradesavgift: 0-1,0%
Forvaltningsarvode/ar: 2,2%
Lagsta engangsinsittning: 0 kr
Lagsta insattning vid manadssparande: 0 kr
Riskniva 6avé
Forvaltare: Gunnar Péhlson
Jamforelseindex: C&P CNX 500
Fondnummer PPM: 505 586
Bankgironummer: 5812-8125

RISKINFORMATION

Eninvesteringifondenir férenad med hog risk. Historisk avkastning dringen
garanti for framtida avkastning, De pengar som placeras i fonden kan bade
6ka och minska i virde och det dr inte sikert att du far tillbaka hela det insatta
kapitalet. Foér mer information bestill fullstindig informationsbroschyr,
fondbestimmelser, faktablad och arsrapport fran fondbolaget pa telefon 08-
69618 60 eller pd www.carnegie.se/fonder.




